MODIFICATIVO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

DO GRUPO STEMAC

STEMAC S/A GRUPOS GERADORES — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
STEMAC ENERGIA S/A - EM RECUPERACAO JUDICIAL
STEMAC S/A PARTICIPAGOES — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
JNB PARTICIPAGOES SOCIETARIAS LTDA. — EM RECUPERACAO JUDICIAL

JLB PARTICIPAGOES SOCIETARIAS LTDA. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL

Iltumbiara, 20 de agosto de 2019
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STEMAC S/A GRUPOS GERADORES — Em Recuperacao Judicial, sociedade anénima com sede
na Avenida Sertdrio, 905, Navegantes, CEP 91020-001, Porto Alegre/RS, inscrita no CNPJ sob o
n. 92.753.268/0001-12 (“Stemac Geradores”), STEMAC ENERGIA S/A — Em Recuperagdo

Judicial, sociedade an6nima com sede na Rua Doutor José Indcio, 955, Navegantes, CEP 90230-
181, Porto Alegre/RS, inscrita no CNPJ sob o n. 03.841.196/0001-35 (“Stemac Energia”) e
STEMAC S/A PARTICIPACOES — Em Recuperagdo Judicial, sociedade anénima com sede na
Avenida Sertdrio, 905, sala 01, Navegantes, CEP 91020-001, Porto Alegre/RS, inscrita no CNPJ
15.383.116/0001-24 (“Stemac Participaces”), JNB PARTICIPAGOES SOCIETARIAS LTDA. — Em

Recuperagdo Judicial, sociedade limitada com sede na Rua Therezia Kisslinger, 245, Casa 2, Trés
Figueiras, CEP 91330-145, Porto Alegre/RS, inscrita no CNPJ sob o n. 18.706.016/0001-80
(“JNB”), e JLB PARTICIPAGOES SOCIETARIAS LTDA. — Em Recuperagdo Judicial, sociedade
limitada com sede na Rua Therezia Kisslinger, 200, Casa 8, Trés Figueiras, CEP 91330-145, Porto
Alegre/RS, inscrita no CNPJ sob o n. 18.757.463/0001-68 (“JLB”) e componentes de um mesmo
grupo societario, doravante denominado simplesmente como Grupo Stemac, propdem o
seguinte modificativo ao plano de recuperacao judicial, nos termos da Lei de Recuperacgao de

Empresas.

PREAMBULO
Considerando que:

(A) O Grupo Stemac, importante grupo empresarial brasileiro atuante desde 1951, foca
suas atividades na producdo dos chamados “grupos geradores”, sendo referéncia em
solucGes de geracdo de energia para todo o Brasil;

(B) Nada obstante as tentativas de adocdo de boas medidas de gestao, o Grupo Stemac
atualmente atravessa grave crise econémico-financeira, resultado direto da situacdo
econdmica financeira enfrentada pelo Brasil;

(C) Mesmo com a adoc¢ao de medidas financeiras corporativas austeras, o Grupo Stemac
foi incapaz de evitar as consequéncias da grave crise econémica nacional, tendo
experimentado, nos ultimos anos, redugdo expressiva em seu faturamento e em seus

resultados financeiros e operacionais;
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(D) Em razdo dessas dificuldades econémicas e financeiras, o Grupo Stemac ajuizou sua
Recuperacdo Judicial, cujo processamento foi deferido pelo Juizo da Recuperacdo, que
determinou, dentre outras medidas, a apresentacao do Plano;

(E) O Grupo Stemac busca superar sua crise econdmico-financeira e reestruturar seus
negdcios, com o objetivo de (i) preservar a sua atividade empresarial como fonte de
geracdo de empregos, tributos e riquezas; e (ii) estabelecer a forma de pagamento de
seus credores, sempre com vistas a atender aos seus melhores interesses;

(F) O Grupo Stemac tem negociado com os Credores as propostas e condi¢cbes de
pagamento anteriormente previstas no Plano, tendo interesse em incorpora-las na
presente proposta, observando a sua capacidade operacional e financeira
estabelecidas no Laudo de Viabilidade Econémico-Financeira; e

(Q) O presente Plano atende aos requisitos do art. 53 da Lei de Recuperagao de Empresas,
por (i) pormenorizar os meios de recuperacdo do Grupo Stemac; (ii) ser viavel; (iii) ser
acompanhado do Laudo de Viabilidade Econémico-Financeira e do Laudo de Avaliacdo
de Ativos; e (iv) conter proposta clara e especifica para pagamento dos Credores

Sujeitos ao Plano.

O Grupo Stemac submete o Plano ao Juizo da Recuperacgao e aos Credores Sujeitos ao Plano,

para analise e aprovac¢do da Assembleia-Geral de Credores, nos termos seguintes.
CAPITULOI
DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1 Regras de interpretacdo. O Plano deve ser lido e interpretado de acordo com as regras

estabelecidas neste CAPITULO | .

1.2 Significados. Os termos e expresses utilizados em letras maiulsculas, sempre que
mencionados no Plano, tém os significados que lhes sdo atribuidos no ANEXO 1.2. Esses termos
e expressodes sdo utilizados, conforme for apropriado, na sua forma singular ou plural, no género
masculino ou feminino, sem que, com isso, percam o significado que lhes é atribuido no ANEXO
1.2ANEXO 1.2. Os termos e expressoes em letras mailusculas que ndo tenham seu significado

atribuido pelo ANEXO 1.2 devem ser lidos e interpretados conforme seu uso comum.

1.3 Titulos. Os titulos das Clausulas foram incluidos exclusivamente para referéncia e

conveniéncia e ndo devem afetar o conteldo de suas previsdes.
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1.4 Predmbulo. O preambulo do Plano foi incluido exclusivamente para apresentar e
esclarecer, em linhas gerais, o contexto econémico e juridico em que o Plano é proposto e ndo
deve afetar o conteldo ou a interpretacdo das Clausulas. Os termos utilizados em letras

maiusculas no preambulo tém os significados que |hes sdo atribuidos no ANEXO 1.2.

1.5 Conflito entre Cldusulas. Na hipdtese de haver conflito entre Clausulas, a Clausula que

contiver disposicao especifica prevalecerd sobre a Clausula que contiver disposi¢cdo genérica.

1.6 Conflito com Anexos. Na hipétese de haver conflito entre qualquer disposi¢cdo do Plano

e qualquer dos Anexos, inclusive o Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira, e com exce¢ao
do ANEXO 1.2, prevalecera o disposto no Plano. Os Anexos, com exce¢ao do ANEXO 1.2, ndo

tém conteudo vinculativo, sendo quando expresso da mesma forma prevista no Plano.

1.7 Conflito com Contratos Existentes. Na hipdtese de haver conflito entre qualquer

disposicao do Plano e as disposi¢des que estabelecam obrigacdes para o Grupo Stemac que
constem de contratos relacionados a Créditos Sujeitos ao Plano, o disposto no Plano

prevalecera.
CAPITULO II
CONSIDERAGOES INICIAIS

2.1 Historico. O Grupo Stemac iniciou suas operagées em 1951, por meio da Sociedade Técnica de
Maquinas e Acessdrios STEMAC LTDA., com o objetivo de atender a demanda de pecas e

acessorios para automoveis importados e motores a gasolina.

Ao longo de seus 67 anos de histdria, o Grupo Stemac foi se transformando. Passou a atender a
outros tipos de demanda e a produzir diversas espécies de equipamentos. Atualmente, o Grupo
Stemac vem focando suas atividades e ampliando sua expertise na produgao dos chamados
“" n Ay . ~ ~ .

grupos geradores”, tornando-se referéncia em solucdes de geracao de energia para todo o

Brasil.

Inicialmente sediado em Porto Alegre/RS, diante da expansdo de suas atividades e do aumento
de sua presenca de mercado, a partir de 2011 o Grupo Stemac escolheu a cidade de
ltumbiara/GO, em razdo de sua posicdo estratégica no mapa geografico, para sediar a sua mais
nova (e, a partir de entdo, Unica) matriz fabril, com estrutura prépria para atendimento técnico

e comercial.
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A mudanca da sede fabril para a cidade de Itumbiara/GO, iniciada em 2011, foi concluida em
2014 — quando entado foram encerradas definitivamente todas as atividades fabris na cidade de
Porto Alegre/RS. Atualmente, é apenas em Itumbiara/GO que o Grupo Stemac exerce sua
principal atividade operacional (a producdo de grupos geradores) e atende todo o territdrio

nacional e diversos paises em outros 4 continentes.

2.2 Razdes da Crise. Embora o Grupo Stemac tenha apresentado uma trajetéria sélida,

decorrentes de sua capacidade produtiva enorme e de um market share extremamente
significativo, as vendas do setor de grupos geradores cairam drasticamente, acarretando a

queda exponencial de receita do Grupo Stemac durante os anos de 2016 e 2017.

A razdo dessa queda nas receitas resulta de um efeito cascata da crise produtiva em todos os

demais setores sobre as atividades do Grupo Stemac.

A utilizacdo de grupos geradores pode se dar nos mais variados contextos e ambientes, mas é
especialmente indicada para projetos que ndo podem ficar sem energia elétrica ou nos quais é

impossivel a utilizacdo de energia elétrica oriunda de sistema de distribuicdo tradicional.

Assim sendo, a queda de apetite na economia brasileira como um todo, independentemente de
qualquer setor especifico, impacta diretamente a demanda pelos servigos do Grupo Stemac —

que, portanto, se vé afetado diretamente pela grave crise econémica pela qual atravessa o pais.

Vale ressaltar ainda que o Grupo Stemac, além da producdo de grupos geradores, também
presta servicos de assisténcia técnica e manutencdo — os quais estdo também diretamente

ligados a demanda direta por grupos geradores.

Portanto, a demanda pelas atividades do Grupo Stemac esta diretamente relacionada ao apetite
do mercado empresarial como um todo. A retra¢do geral na atividade produtiva brasileira vem

impactando gravemente o mercado de grupos geradores, do qual o Grupo Stemac é lider.

Diante desse cenario marcado por crises setoriais e politicas, falta de confian¢a do consumidor,
retracdo do mercado de crédito, falta de investimentos na economia e grave crise econdmica,
ndao houve alternativa ao Grupo Stemac que ndo a propositura do pedido de Recuperagao

Judicial.

No entanto, apesar da inafastavel necessidade de o Grupo Stemac se socorrer da recuperagao

judicial, o cenario futuro que se descortina favorece o soerguimento do Grupo Stemac, com o
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atendimento dos interesses de seus credores, fornecedores, trabalhadores e clientes. Além de
contar com o soerguimento de diversos setores da economia, o Grupo Stemac ja vem
implementando uma reestruturacao operacional com o intuito de reduzir custos e otimizar a

atividade.

Em suma, a inevitdvel retomada do apetite do mercado brasileiro e o retorno de bons resultados
econdmicos do pais, aliados a restruturagao de seu endividamento, permitirdo o soerguimento

e a perpetuidade do Grupo Stemac, e o consequente sucesso da presente reestruturacgao.
CAPITULO Il
MEDIDAS GERAIS DE RECUPERAGAO DO GRUPO STEMAC

3.1 Visdo geral das medidas de recuperacao. Este Plano tem como objetivo permitir ao Grupo

Stemac a recomposicdo do fluxo de caixa necessario para a continuidade das suas atividades,
retomar seu crescimento de forma sustentada, preservar a manutencao de empregos diretos e
indiretos, bem como atender aos interesses dos Credores. Para tanto, o Plano prevé os seguintes

meios de recuperac¢ao, na forma do artigo 50 da Lei de Recuperacao de Empresas:

3.1.1 Concessdo de prazos e condicOes especiais para o pagamento dos Créditos

Sujeitos ao Plano. O Grupo Stemac reestruturard os Créditos Sujeitos ao Plano nos termos

previstos nos Capitulos IV, V, VI e VII.

3.1.2 Venda parcial dos ativos do Grupo Stemac. O Grupo Stemac pretende

promover a alienacdo de parte de seus ativos, inclusive de eventuais UPIs, que serdo objeto

de deliberagdao em Assembleia Geral de Credores.

3.1.3 Reorganizacdo Societdria. O Grupo Stemac podera adotar um ou mais

procedimentos para a sua reorganizagao societaria, de forma a otimizar a consecuc¢do de suas

atividades e a adequar a sua estrutura societaria ao contexto da reestruturacdo prevista

neste Plano.
CAPITULO IV
REESTRUTURAGAO DOS CREDITOS SUJEITOS AO PLANO
4.1 Ambito de aplicacdo do Plano. O Plano se aplica a todos os Créditos Sujeitos ao Plano, sem

distincdo, independentemente da Classe de Credores em que os Créditos Sujeitos ao Plano se
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enquadrem, e governa todas as relacdes entre o Grupo Stemac e os Credores Sujeitos ao Plano,
substituindo todos os contratos e outros instrumentos que deram origem ou que regem os

Créditos Sujeitos ao Plano.

4.2 Reestruturacao dos Créditos Sujeitos ao Plano. O Plano, observado o disposto no art. 61

da Lei de Recuperacdo de Empresas, nova todos os Créditos Sujeitos ao Plano, que serdo pagos
pelo Grupo Stemac nos prazos e formas estabelecidos no Plano, para cada classe de Credores
Sujeitos ao Plano, ainda que os contratos originais que antecederam os Créditos Sujeitos ao
Plano disponham de maneira diferente. Com a referida novacdo, todas as obrigac¢des, covenants,
indices financeiros, hipdteses de vencimento antecipado, multas, bem como quaisquer outras

obrigacdes que sejam incompativeis com as condi¢des deste Plano, deixam de ser aplicaveis.

4.3 Classificacdo dos Créditos Sujeitos ao Plano. Para fins de atribuicdo de tratamento no

Plano, os Credores Sujeitos ao Plano sdo separados, conforme o art. 41 da Lei de Recuperagao
de Empresas, nas Classes de Credores indicadas a seguir. O pagamento dos Credores Sujeitos ao
Plano em cada Classe de Credores seguird o disposto nos Capitulos a seguir indicados, sem

prejuizo da aplicacdo do disposto neste Capitulo e nas demais disposi¢des do Plano.

4.4 Forma de pagamento. Os valores devidos aos Credores Sujeitos ao Plano serdo pagos

por meio da transferéncia direta de recursos a conta bancdria do respectivo Credor Sujeito ao
Plano, por meio de documento de ordem de crédito (DOC) ou de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED), conforme o caso, ou por qualquer outra forma especifica de pagamento que

for acordada entre o Grupo Stemac e o respectivo Credor Sujeito ao Plano.

4.4.1 Informacdo das contas bancdrias. Os Credores Sujeitos ao Plano devem

informar ao Grupo Stemac suas respectivas contas bancdrias para a finalidade da realizagao
dos pagamentos previstos no Plano, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da
Homologacao Judicial do Plano, por meio de comunicagdo por escrito enderecada ao Grupo
Stemac na forma da Clausula 11.6 abaixo. Os pagamentos previstos no Plano que ndo forem
realizados em razao de os Credores Sujeitos ao Plano nao terem informado suas contas
bancarias no prazo estabelecido, ou terem informado dados incorretos, ndo serdo
considerados como evento de descumprimento do Plano. Ndo haverd a incidéncia de juros
ou de encargos moratdrios se os pagamentos ndo tiverem sido realizados em razdo de os
Credores Sujeitos ao Plano ndo terem informado suas contas bancdrias dentro do prazo

estabelecido nesta Clausula, ou ainda os terem informado incorretamente.

DOCS - 11252598v1 769900/3 REB



4.5 Inicio_dos prazos para pagamento. Salvo se houver disposicdo legal ou previsdo

contraria no Plano, os prazos previstos para pagamento dos Créditos Sujeitos ao Plano, bem
como eventuais periodos de caréncia previstos no Plano, somente terdo inicio a partir da

Homologacao Judicial do Plano.

4.6 Data _do pagamento. Os pagamentos dos Créditos Sujeitos ao Plano deverdo ser

realizados nas datas dos seus respectivos vencimentos previstos no Plano. Na hipétese de
qualquer pagamento ou obrigagdo previsto no Plano, conforme o caso, estar previsto para ser
realizado ou satisfeito em um dia que n3o seja considerado um Dia Util, referido pagamento ou

obrigacdo devera ser realizado ou satisfeito, conforme o caso, no Dia Util subsequente.

4.7 Antecipacdo de pagamentos. Além das demais hipdteses especificas previstas no Plano,

o Grupo Stemac podera antecipar o pagamento de quaisquer Credores Sujeitos ao Plano, com
abatimento proporcional dos juros e encargos incidentes nos termos do Plano, desde que tais
antecipacoes de pagamento sejam feitas ou oferecidas de forma proporcional dentro de cada
Classe de Credores, a todos os Credores Sujeitos ao Plano componentes de cada Classe de

Credores cujo pagamento for antecipado.

4.8 Limitacido dos pagamentos ao valor dos Créditos Sujeitos ao Plano. Todos os

pagamentos e distribui¢cGes previstos no Plano serdo feitos até o limite do valor do saldo em
aberto do respectivo Crédito Sujeito ao Plano. Em nenhuma hipétese um Credor Sujeito ao Plano
recebera valor superior ao valor previsto no Plano para pagamento do seu Crédito Sujeito ao

Plano.

4.9 Auséncia da Lista de Credores. Em hipdtese alguma os Créditos Sujeitos ao Plano serdo

considerados Créditos Ndo Sujeitos ao Plano apenas por ndo constarem da Lista de Credores ou
por terem sido reconhecidos ou tornados liquidos por decisdo judicial ou arbitral posterior a
Data do Pedido ou a Homologacao Judicial do Plano. Os detentores de tais Créditos Sujeitos ao
Plano deverdo adotar todas as medidas necessarias para a devida inclusdo do seu Crédito Sujeito
ao Plano na Lista de Credores, conforme previsto na Lei de Recuperacdo de Empresas. Os
Créditos Sujeitos ao Plano que ndo constarem da Lista de Credores ou por terem sido
reconhecidos, ou tornados liquidos por decisdo judicial ou arbitral posterior a Data do Pedido
ou a Homologacdo Judicial do Plano, serdo pagos exclusivamente nos termos do Plano,

aplicando-se a eles as disposi¢Ges previstas na Cladusula 4.104.10 abaixo.

4.10 Alteracdes da Lista de Credores. Os Créditos Sujeitos ao Plano que forem alterados por
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meio de inclusdes, majoracdes ou reclassificacdes, por fato superveniente a Lista de Credores,
inclusive mas ndo limitado aos valores decorrentes do julgamento definitivo de processos
judiciais ou arbitrais ou decorrentes de acordo entre as partes, serdo pagos na forma prevista

no Plano.

Os prazos de pagamento comecardo a contar a partir da data em que forem reconhecidos
definitivamente pelo Juizo da Recuperac¢do Judicial. Se a Recuperagdo Judicial ja estiver
encerrada, os prazos para se iniciarem os pagamentos dos credores deverdo observar as
caréncias, prazos e demais condi¢cdes de pagamento previstos no Plano, a partir do momento

em que forem reconhecidos ou se tornarem liquidos, conforme o caso.

Os titulares de Créditos Sujeitos ao Plano reconhecidos apds a Homologacdo do Plano ndo terdo
direito aos pagamentos ou as distribuicdes, conforme o caso, que ja tiverem sido realizadas em

data anterior ao seu reconhecimento.

4.11 Pagamento do Crédito decorrente de aval. Os Créditos Sujeitos ao Plano que

decorrerem de garantias fidejussdrias, inclusive avais e fiangas, ainda que solidarias, prestadas
pelo Grupo Stemac em beneficio de terceiros, serdo pagos, nos termos do Plano, somente na
hipétese de o devedor principal (entendido como o beneficidrio da obrigacdo e
independentemente da terminologia utilizada nos instrumentos contratuais de celebragdo da

divida) ndo realizar os pagamentos devidos aos Credores Sujeitos ao Plano.

CAPITULOV

PAGAMENTO DOS CREDITOS TRABALHISTAS

5.1 Créditos Trabalhistas. As disposi¢cdes deste Capitulo sdo aplicaveis apenas aos Créditos

Trabalhistas.

5.1.1 Pagamento dos Créditos Trabalhistas Incontroversos. Os Créditos Trabalhistas

Incontroversos serdo pagos da seguinte forma:

5.1.1.1 Pagamento inicial. Os Créditos Trabalhistas Incontroversos que derivarem de

salarios atrasados vencidos e ndo pagos nos trés meses anteriores a Data do Pedido serdo
integralmente pagos, até o limite de 5 saldrios minimos, em uma Unica parcela no 30° Dia
Util do Més subsequente & Homologacdo Judicial do Plano ou & data em que se tornarem

Créditos Trabalhistas Incontroversos, o que ocorrer por ultimo, nos termos do art. 54,
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paragrafo Unico, da Lei de Recuperacado de Empresas.

5.1.1.2 Fluxo de pagamentos. Abatidos os valores pagos de acordo com a Clausula

5.1.1.1, o saldo dos Créditos Trabalhistas sera pago aos respectivos Credores Trabalhistas
no prazo de até 1 (um) ano a contar da Homologacao Judicial do Plano, ou, no caso de
Créditos Trabalhistas Controvertidos, a contar da sua devida inclusdo na Lista de Credores,

nos termos do art. 54, caput, da Lei de Recuperagdo de Empresas.

5.1.2 Pagamento dos Créditos Trabalhistas Controvertidos. Os Créditos Trabalhistas

Controvertidos serdo pagos na forma estabelecida nas cldusulas 5.1.1.1 e 5.1.1.2 acima,
apenas apos se tornarem Créditos Trabalhistas Incontroversos. O Grupo Stemac envidara
seus melhores esforcos para buscar, no menor prazo possivel, a obten¢do de acordos
razoaveis com os Credores Trabalhistas Controvertidos no ambito de tais reclamacgdes
trabalhistas, com o objetivo de torna-los Créditos Trabalhistas Incontroversos. Em nenhuma
hipdtese os Créditos Trabalhistas Controvertidos receberdo tratamento mais benéfico do

gue os Créditos Trabalhistas Incontroversos.

CAPITULO VI

PAGAMENTO DOS CREDITOS COM GARANTIA REAL

6.1 Créditos com Garantia Real. O pagamento dos Créditos com Garantia Real observara o disposto

nessa clausula.

(a) Desagio. Sobre o Crédito com Garantia Real sera aplicado 68% (sessenta e oito
porcento) de desagio;

(b) Caréncia. Descontado o percentual mencionado no item (a) acima, sobre o
saldo do Crédito com Garantia Real sera aplicada caréncia de 3 (trés) anos para
inicio do pagamento das parcelas do principal e de juros, contados da
Homologacao Judicial do Plano;

(c) Prazo. Apds o prazo de caréncia previsto na alinea (b) acima, o saldo do Crédito
com Garantia Real serd pago no prazo de 9 (nove) anos, em parcelas mensais,
cujos valores deverao ser calculados por meio dos percentuais de amortizacao
anual descritos no item (d) abaixo, vencendo-se a primeira parcela no 12 Dia

util do primeiro més subsequente ao encerramento do periodo de caréncia.
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(d) Amortizacdo. A amortizagdo dos valores de principal e juros do saldo do Crédito
com Garantia Real, considerando o prazo de caréncia previsto no item (b)

acima, sera realizada conforme a tabela abaixo:

Percentual de Amortizagao

(principal + juros)

1 0,0%
2 0,0%
3 0,0%
4 0,5%
5 2,5%
6 5%
7 10%
8 10%
9 18,0%
10 18,0%
11 18,0%
12 18,0%

(e) Correcao e Juros. O Crédito com Garantia Real sera corrigido monetariamente

e sofrera a incidéncia de encargos calculados a taxa de TR acrescido de juros de

2% ao ano.
CAPITULO VII
PAGAMENTO DOS CREDITOS QUIROGRAFARIOS E DOS CREDITOS ME E EPP

7.1 Créditos Quirografarios e Créditos ME e EPP. Os Créditos Quirografarios e os Créditos ME e EPP

serdo pagos da seguinte forma:

7.1.1 Créditos de Pequeno Valor. Os Credores Quirografarios ou Credores ME e EPP

que detenham Créditos Quirografarios ou Créditos de ME e EPP cuja soma total ndo
ultrapasse o valor de RS 10.000,00 (dez mil reais), com base no valor listado na Lista de

Credores, serdo pagos de forma proporcional, da seguinte forma:

(a) Pagamento. O valor total dos Créditos Quirografarios ou Créditos de ME e EPP,
sujeitos a esta Clausula 7.1.1, serd pago, a vista, por meio de parcela Unica, a
ser paga dentro de 60 (sessenta) dias contados da Homologacgao Judicial do

Plano.
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(b) Correcdo Monetdria e Juros. O valor dos Créditos Quirografarios e Créditos de

ME e EPP serd corrigido a partir da Data da Homologacdo Judicial do Plano a
taxa TR e sofrerd a incidéncia de juros a taxa de 2% (dois porcento) ao ano. Os
juros e a correcao monetaria serdo pagos conjuntamente com o valor principal.

(c) Possibilidade de Redug¢do Voluntaria de Créditos. Quaisquer Credores

Quirografarios ou Credores ME e EPP que possuam Créditos em valor total
superior a RS 10.000,00 (dez mil reais) podem optar pela reducdo de seus
créditos ao valor de RS 10.000,00 (dez mil reais). O exercicio da op¢do prevista
nesta Clausula importara o perdao e quitacdo pelo Credor de qualquer saldo de
Créditos Quirografarios ou de ME e EPP que ultrapasse o valor de RS 10.000,00
(dez mil reais).

(d) Forma de Exercicio da Opcdo de Reducdo Voluntaria de Créditos. O exercicio

da opcdo de reducdo voluntaria de Créditos pelos Credores Quirografarios ou
ME e EPP se dard mediante o preenchimento e envio ao Grupo Stemac do
formulario contido no Anexo 7.1.1. O Credor devera enviar via digitalizada do
formulario, preenchido e assinado, exclusivamente por e-mail ao Grupo
Stemac, em até 30 (trinta) dias contados da Homologacdo Judicial do Plano,

respeitadas as regras de comunicagao previstas na Clausula 4.4.1.

7.1.2 Créditos ME e EPP. O pagamento dos Créditos ME e EPP cuja soma total

ultrapasse o valor de RS 10.000,00 (dez mil reais), sem que tal Credor ME e EPP n3o tenha
optado por exercer a Opc¢do de Redugao Voluntaria de Créditos da Clausula 7.1.1, observara

o disposto nesta Clausula:

(a) Caréncia. Sera aplicada caréncia de 1 (hum) ano para inicio do pagamento das
parcelas do principal e de juros, contados da Homologacao Judicial do Plano;

(b) Prazo e Amortizacao. Apds o prazo de caréncia previsto na alinea (a) acima, o

Crédito ME e EPP, principal e juros, serd pago no prazo de 4 (quatro) anos, em
parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira parcela no 12 Dia
util do primeiro més subsequente ao encerramento do periodo de caréncia.

(c) Correcao e Juros. Durante o periodo de caréncia, o Crédito ME e EPP serd

corrigido monetariamente e sofrera a incidéncia de encargos calculados a taxa

de TR acrescido de juros de 2% (dois porcento) ao ano.
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7.1.3 Créditos Quirografarios. O pagamento dos Créditos Quirografarios cuja soma

total ultrapasse o valor de RS 10.000,00 (dez mil reais), sem que tal Credor Quirografario ndo
tenha optado por exercer a Opcdo de Reducdo Voluntaria de Créditos da Clausula 7.1.1,

observara o disposto nesta Clausula:

(a) Desagio. Sobre o Crédito Quirografario sera aplicado 65% (sessenta e oito
porcento) de desagio;

(b) Caréncia. Descontado o percentual mencionado no item (a) acima, sobre o
saldo do Crédito Quirografario sera aplicada caréncia de 3 (trés) anos para
inicio do pagamento das parcelas do principal e de juros, contados da
Homologacao Judicial do Plano;

(c) Prazo. Apds o prazo de caréncia previsto na alinea (b) acima, o saldo do Crédito
com Quirografario serd pago no prazo de 10 (dez) anos, em parcelas mensais,
cujos valores deverao ser calculados por meio dos percentuais de amortizacao
anual descritos no item (d) abaixo, vencendo-se a primeira parcela no 12 Dia
util do primeiro més subsequente ao encerramento do periodo de caréncia.

(d) Amortizacdo. A amortizagdo dos valores de principal e juros do saldo do Crédito
Quirografario, considerando o prazo de caréncia previsto no item (b) acima,

sera realizada conforme a tabela abaixo:

Percentual de Amortizagao

(principal + juros)

1 0,0%
2 0,0%
3 0,0%
4 0,5%
5 2,5%
6 5%
7 10%
8 10%
9 10%
10 15,5%
11 15,5%
12 15,5%
13 15,5%

(e) Correcao e Juros. O Crédito Quirografario serd corrigido monetariamente e

sofrera a incidéncia de encargos calculados a taxa de TR acrescido de juros de

2% ao ano.
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CAPITULO VIII
OBTENGAO DE NOVOS RECURSOS

8.1 Novos Recursos. O Grupo Stemac podera obter Novos Recursos aos quais sera dada destinagdo

prevista na Clausula 8.4.2.

8.1.1 Forma de obtencdo de Novos Recursos. Os Novos Recursos podem ser obtidos

por qualquer meio que o Grupo Stemac julgar conveniente, inclusive, pode meio (i) da
realizacdo de emissdao de agGes representativas do capital de qualquer das sociedades do
Grupo Stemac; (ii) da emissdo de debéntures, inclusive conversiveis em acdes
representativas do capital e qualquer das sociedades do Grupo Stemac; (iii) da emissao de
bonus de subscricdo por qualquer das sociedades do Grupo Stemac; (iv) da emissao de titulos
representativos de dividas no exterior seja por qualquer das sociedades do Grupo Stemac ou
por qualquer sociedade, no Brasil ou no exterior, inclusive controlada do Grupo Stemac, e
gue podem ser conversiveis em capital da sociedade emissora; (v) da alienagdo de ativos,
inclusive UPIs e participagGes societdrias, do Grupo Stemac; (vi) da locacdo ou arrendamento
de ativos; (vii) da contratacdo de mutuos ou outras formas de financiamento; (viii) da
realizacdo de operacgdes de cisao, fusdo, incorporacao, transformacao de sociedades, cessao
de quotas ou agOes, alteracdo do controle societario, drop down de ativos, aumento de
capital, constituicdo de SPEs, ou qualquer operacdo de natureza societaria. A captacdo de

Novos recursos podera ser garantida por ativos do Grupo Stemac, conforme Cldusula 8.1.3.

8.1.2 Destinacdo dos Novos Recursos. Apds a Homologacdo Judicial do Plano, o Grupo

Stemac podera utilizar os Novos Recursos para (i) a recomposicao do capital de giro; (ii) a
realizacdo do seu plano de negécios; (iii) o pagamento das despesas da Recuperacdo Judicial;
(iv) o pagamento os Credores Sujeitos ao Plano; e (v) as antecipa¢Ges de pagamento dos

Credores Sujeitos ao Plano.

8.1.3 Garantias. O Grupo Stemac podera constituir garantias reais e fiduciarias sobre
quaisquer bens do seu ativo permanente ou circulante, exceto sobre aqueles bens ja
onerados aos Credores com Garantia Real, além de outorgar garantias pessoais para garantir

a captacao de Novos Recursos, preservados os direitos dos Credores com Garantia Real.
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CAPITULO IX
REORGANIZACAO SOCIETARIA

9.1. Operacgoes de Reorganizacdo Societdria. O Grupo Stemac podera, com a finalidade de

obter beneficio econdmico-financeiro e/ou operacional na condugdo de suas atividades,
realizar operagGes de cisdo, fusao, incorporacdo, transformacdo de sociedades, cessdo de
quotas ou agles, alteracdo do controle societario, drop down de ativos, aumento de capital,
constituicao de SPEs, ou qualquer operagao de natureza societaria. Em nenhuma hipédtese,
as operacg0es societdrias que venham a ser realizadas com base nesta Clausula prejudicarao

o pagamento dos Créditos Sujeitos ao Plano.

CAPITULO X

EFEITOS DO PLANO

10.1. Vinculacdo do Plano. As disposi¢des do Plano vinculam o Grupo Stemac e os Credores Sujeitos

ao Plano, bem como os seus respectivos cessionarios e sucessores a qualquer titulo, a partir da

Homologacao Judicial do Plano.

10.2. Equivaléncia_econdmica no cumprimento do Plano. Na hipdtese de qualquer das

operacdes previstas no Plano, que ndo envolva pagamento em dinheiro aos Credores Sujeitos
ao Plano, ndo ser possivel ou conveniente de ser implementada, inclusive nos prazos previstos
para que tais operagdes sejam implementadas, inclusive por razdes regulamentares ou
tributarias, o Grupo Stemac adotara as medidas necessarias com o objetivo de assegurar um
resultado econ6mico equivalente para os Credores Sujeitos ao Plano, em prazo que ndo exceda
mais de 180 (cento e oitenta) dias do prazo de cumprimento da obrigac¢do original prevista no

Plano.

10.3. Extincdo de processos judiciais. Com a Aprovagao do Plano, todas as execugdes judiciais

em curso contra o Grupo Stemac relacionadas a Créditos Sujeitos ao Plano serdo extintas, e as
penhoras, constricGes e depdsitos recursais existentes serdo liberadas em favor do Grupo

Stemac.

10.3.1. Garantias, Coobrigados e Garantidores. Com a Homologac¢ao Judicial do Plano,

as garantias serdo mantidas e a sua exigibilidade sera suspensa. Serdo igualmente suspensas

(i) a exigibilidade dos créditos contra coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores; (ii) as
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eventuais demandas em curso; e (iii) o prazo prescricional relativo as demandas (ndo
ajuizadas ou em curso), até a retomada da exigibilidade ou extingdo. Caso haja
descumprimento do Plano e/ou vencimento e/ou inadimplemento de obrigacbes pecuniarias
relacionadas aos Créditos Sujeitos ao Plano, os Créditos Sujeitos ao Plano e garantias
mencionadas nesta Clausula poderdo voltar a ser exigidos. Apds a realizagdo do pagamento
dos Créditos Sujeitos ao Plano nos termos previstos no Plano, ficardo automaticamente
resolvidas as garantias, fiangas, avais e obrigacGes solidarias anteriormente constituidas. Da
mesma forma, todas as demandas eventualmente ajuizadas que versarem sobre obrigacdes

quitadas nos termos desse Plano serdao automaticamente extintas, sem 6nus para as Partes.

10.4. Continuidade de acdes envolvendo quantia iliquida. Os processos judiciais e arbitrais

de conhecimento ajuizados por Credores Sujeitos ao Plano que tiverem por objeto a condenacao
em quantia iliquida, ou a liquidagdo de condenacdo ja proferida, poderdo prosseguir em seus
respectivos foros, até que haja a fixacdo do valor do Crédito Sujeito ao Plano, ocasido em que o
Credor Sujeito ao Plano devera providenciar a habilitacdo da referida quantia na Lista de
Credores, para recebimento nos termos do Plano. Em hipdtese alguma havera pagamento de
Credores Sujeitos ao Plano de forma diversa da estabelecida no Plano, inclusive em processos
judiciais ou arbitrais ajuizados que estiverem em curso quando da Homologac¢do Judicial do

Plano ou que forem ajuizados apds a Homologa¢ao Judicial do Plano.

10.5. Modificacdo do Plano. Aditamentos, alteragcdes ou modificacdes ao Plano podem ser

propostos pelo Grupo Stemac a qualquer tempo apds a Homologacdo Judicial do Plano e
enquanto n3do encerrada a Recuperacdo Judicial, havendo ou ndo descumprimento do Plano,
vinculando o Grupo Stemac e todos os Credores Sujeitos ao Plano, desde que tais aditamentos,
altera¢des ou modificacdes sejam aprovados pelo Grupo Stemac e sejam submetidos a votacdo
na Assembleia Geral de Credores, e que seja atingido o quorum requerido pelo art. 45 e 58,
caput ou §19, da Lei de Recuperacdo de Empresas. Apds o encerramento da Recuperacdo
Judicial, o Plano podera ser alterado mediante a aprovagdo do Grupo Stemac e de seus credores,
de acordo com o quérum requerido pelo art. 45 e 58, caput ou §19, da Lei de Recuperacdo de

Empresas.

10.6. Cessoes de créditos e sub-rogacdes. As cessbes de créditos e sub-rogacdes receberdo o

tratamento conferido pelo Cédigo Civil.
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CAPITULOXI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Divisibilidade das previsdes do Plano. Na hipétese de qualquer termo ou disposi¢do do Plano

ser considerado invalido, nulo ou ineficaz pelo Juizo da Recuperacdo, o restante dos termos e
disposicées do Plano devem permanecer validos e eficazes, desde que as premissas que o

embasaram, sejam mantidas.

11.2. Quitacdo. A realizacdo do pagamento dos Créditos Sujeitos ao Plano nos termos
previstos no Plano acarretara automaticamente a mais ampla, geral, irrevogavel e irretratavel
quitacao em favor do Grupo Stemac, abrangendo inclusive multas, encargos financeiros, juros,
correcdo monetdria, penalidades e indenizagdes ou quaisquer outras despesas incorridas pelo
Credor Sujeito ao Plano, para que o Credor Sujeito ao Plano nada mais possa pretender ou

reclamar, a qualquer tempo, sob qualquer titulo.

11.3. Encerramento da Recuperacdo Judicial. A Recuperagdo Judicial serd encerrada a

qualquer tempo apds a Homologacdo Judicial do Plano, a requerimento do Grupo Stemac, desde
que todas as obriga¢des do Plano que se vencerem até 2 (dois) anos apds a Homologacdo do

Plano sejam cumpridas, conforme previsto no artigo 61 da Lei de Recuperacdo de Empresas.

11.4. Comunicacdes. Todas as notificacdes, requerimentos, pedidos e outras comunicagdes
ao Grupo Stemac requeridas ou permitidas por este Plano, para serem eficazes, devem ser feitas
exclusivamente por escrito e serdao consideradas realizadas quando enviadas por e-mail. Todas
as comunicacdes devem ser enderecadas da seguinte forma, ou de outra forma que vier a ser

indicada pelo Grupo Stemac nos autos da Recuperacgao Judicial:

Grupo Stemac:
Endereco: Av. Sertério, 905, Navegantes, Porto Alegre/RS, CEP: 91020-001.
A/C: Valdo Marques

E-mail: rj_stemac@stemac.com.br
Com cdpia para Felsberg Advogados:

Endereco: Avenida Cidade Jardim 803, 52 andar, Jardim Paulistano, Sdo Paulo/SP, CEP:
01453-000
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A/C: Thomas Felsberg

E-mail: stemac@felsberg.com.br

11.5. Lei aplicdvel. Este Plano deve ser regido, interpretado e executado de acordo com as

leis vigentes na Republica Federativa do Brasil.

11.6. Eleicdo de foro. Todas as controvérsias ou disputas que surgirem ou que estiverem

relacionadas a este Plano ou aos Créditos Sujeitos a Recuperac¢ao Judicial serdo resolvidas:

11.6.1. Pelo Juizo da Recuperacgdo, até a prolacdo da decisdo de encerramento da
Recuperacao Judicial, e desde que nao esteja pendente recurso com efeito suspensivo contra

a referida decisao;

11.6.2. Pelos juizos competentes, conforme estabelecidos nos contratos originais
firmados entre o Grupo Stemac e os respectivos Credores Sujeitos ao Plano, ou conforme

estabelecido pela lei.

O Plano é firmado pelos representantes legais devidamente constituidos do Grupo Stemac.

ltumbiara,20 de agosto de 2019

[segue pdgina de assinaturas do Plano de Recuperagéo Judicial do Grupo Stemac]
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[Pdgina de assinaturas do Plano de Recuperacéo Judicial do Grupo Stemac, de 20 de agosto
2019]
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ANEXO 1.2

DEFINICOES

Administrador Judicial: Dr. Dyogo Crosara, advogado inscrito na OAB/GO sob o n? 23.523,
nomeado como administrador judicial pelo Juizo da Recuperagdo, nos termos do Capitulo I,
Secdo I, da Lei de Recuperacdo de Empresas, ou quem vier a substitui-lo.

Anexo: cada um dos documentos anexados ao Plano. A numeracao de cada um dos Anexos
refere-se a Clausula do Plano em que tal Anexo tiver sido mencionado pela primeira vez.
Aprovacao do Plano: Aprovagdo do Plano pela Assembleia Geral de Credores, que se considera
ocorrida na data da Assembleia Geral de Credores que deliberar sobre o Plano.

Assembleia Geral de Credores: a assembleia geral de credores das sociedades que compdem o
Grupo Stemac, devidamente convocada e instalada, nos termos do Capitulo Il, Secdo I, da Lei
de Recuperacao de Empresas.

Bonus de Adimpléncia: Perdao, por parte dos Credores Sujeitos ao Plano, do saldo da divida em
data prevista neste Plano.

Capitulo: cada um dos itens identificados por numeros cardinais romanos no Plano.

Classe de Credores: cada uma das classes de Credores Sujeitos ao Plano (Credores Trabalhistas,
Credores com Garantia Real, Credores Quirografarios e Credores ME e EPP).

Clausula: cada um dos itens identificados por nimeros cardinais arabicos no Plano.

Cadigo Civil: Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, que regula de forma sistematica as relagdes
civis e comerciais de ordem privada no Brasil, e suas alteragdes subsequentes.

Crédito: cada um dos Créditos Sujeitos ao Plano.

Crédito com Garantia Real: qualquer credor detentor de Crédito com Garantia Real.

Crédito de ME e EPP: cada um dos Créditos Sujeitos ao Plano pertencente a Credor Sujeito ao
Plano classificado pela Lista de Credores ou por decisdo proferida em Impugnacdo de Crédito
como pertencente a Classe de Credores mencionada no inciso IV do art. 41 da Lei de
Recuperacdo de Empresas.

Crédito Nao Sujeito ao Plano: cada um dos créditos e obrigagdes que nao se sujeitam aos efeitos
da Recuperacgao Judicial e que nao sdo, em razao disso, afetados pelo Plano, por for¢ca do
disposto no art. 49, caput e §§32 e 49, e art. 194, ambos da Lei de Recuperagdo de Empresas.
Crédito Quirografario: cada um dos Créditos Sujeitos ao Plano pertencente a Credor Sujeito ao
Plano classificado na Lista de Credores ou por decisdo proferida em Impugnacdo de Crédito

como pertencente a Classe de Credores mencionada no inciso Ill do art. 41 da Lei de
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Recuperacdo de Empresas, ou qualquer outro Crédito Sujeito ao Plano que ndo tenha garantia
real.

Crédito Retardatario: cada um dos Créditos Sujeitos ao Plano cuja habilitagdo de crédito nao foi
apresentada dentro do prazo estabelecido no artigo 72, §12 da Lei de Recuperagdo de Empresas,
inclusive, mas nao se limitando, ao valor dos créditos dos Credores Nao Sujeitos ao Plano que
excederem o valor dos bens dados em alienacgdo fiducidria em garantia ou dos créditos dados
em cessdo fiducidria em garantia, e cuja habilitacdo de crédito ndo tenha sido realizada dentro
do prazo legal.

Crédito Sujeito ao Plano: cada um dos créditos e obrigacdes do Grupo Stemac existentes na
Data do Pedido, sejam vencidos ou vincendos, materializados ou contingentes, liquidos ou
iliquidos, estejam ou ndo constantes da Lista de Credores, tenham ou ndo participado da
Assembleia-Geral de Credores, e que ndo estejam excetuados pelo art. 49, §§32 e 49, e art. 194,
ambos da Lei de Recuperac¢do de Empresas, exceto os Créditos Trabalhistas. Os Créditos Sujeitos
ao Plano se sujeitam aos efeitos da Recuperagdo Judicial e, em razdo disso, sdo passiveis de
serem novados pelo Plano.

Crédito Trabalhista: cada um dos Créditos Trabalhistas Incontroversos e dos Créditos
Trabalhistas Controvertidos decorrente da legislagcdo do trabalho ou de acidente de trabalho,
bem como aqueles decorrentes das verbas relacionadas ao FGTS, independentemente de
estarem assim classificados na Lista de Credores.

Créditos Trabalhistas Controvertidos: Crédito Trabalhista que seja objeto de Reclamacgdo
Trabalhista, de impugnacdo de crédito ou de qualquer outro processo judicial que esteja
pendente de julgamento ou de transito em julgado.

Créditos Trabalhistas Incontroversos: Crédito Trabalhista decorrente da legislagdo do trabalho
ou de acidente de trabalho, bem como aqueles decorrentes das verbas relacionadas ao FGTS,
independentemente de estarem assim classificados na Lista de Credores, que ndo seja objeto
de Reclamacdo Trabalhista pendente e que seja liquido, certo e incontroverso, o que ocorrera
apds a homologacdo dos célculos.

Créditos Trabalhistas Incontroversos Remanescentes: saldo do Crédito Trabalhista
Incontroverso apos realizacdo do pagamento a vista em dinheiro previsto na Clausula 5.1.1.1.
Credor: qualquer titular de Crédito, seja Credor Sujeito ao Plano ou Credor Ndo Sujeito ao Plano.
Credor com Garantia Real: qualquer credor detentor de Crédito com Garantia Real.

Credor ME e EPP: qualquer Credor detentor de Crédito de ME e EPP.

Credor Quirografario: qualquer Credor detentor de Crédito Quirografario.

Credor Retardatario: qualquer Credor detentor de Crédito Retardatario.
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Credor Trabalhista: qualquer Credor detentor de Crédito Trabalhista.

Credor Sujeito ao Plano: qualquer Credor detentor de Crédito Sujeito ao Plano.

Data do Pedido: dia 17 de abril de 2018, data em que o Grupo Stemac protocolou em juizo o
pedido de Recuperacdo Judicial.

Dia Util: qualquer dia que n3o um sabado, domingo ou um dia em que os bancos comerciais
estdo obrigados ou autorizados por lei a permanecer fechados na cidade de ltumbiara, Estado
de Goias.

Garantia Real: cada um dos direitos reais de garantia, inclusive penhores e hipotecas, que
tenham sido constituidos para assegurar o pagamento dos Créditos com Garantia Real. Para os
efeitos deste Plano, serdao consideradas Garantias Reais somente os direitos reais de garantia
que, na Data do Pedido, estiverem devida e regularmente constituidos e formalizados, nos
termos das respectivas leis que os disciplinam.

Grupo Stemac: o grupo de fato constituido exclusivamente pelas sociedades Stemac S/A Grupo
Geradores — Em Recuperacdo Judicial, Stemac Energia S/A — Em Recuperacdo Judicial, Stemac
S/A Participacdes — Em Recuperacdo Judicial, JNB Participa¢cdes Societaria Ltda. — Em
Recuperacdo Judicial e JLB ParticipacGes Societarias Ltda. — Em Recuperacdo Judicial.
Homologacao Judicial do Plano: a decis3do judicial, proferida pelo Juizo da Recuperagdo ou pelo
Tribunal de Justica do Estado de Goids ou outro que seja competente, que concede a
recuperacao judicial ao Grupo Stemac, nos termos do art. 58, caput, ou do art. 58, §19, da Lei de
Recuperacdo de Empresas. Para todos os efeitos deste Plano, considera-se que a Homologacao
Judicial do Plano ocorre na data da publicagdo, no Didrio de Justica Eletronico (DJE), da decisdo
judicial que conceder a recuperacdo judicial ao Grupo Stemac.

Juizo da Recuperagdo: Juizo da 32 Vara Civel da Comarca de Itumbiara no estado de Goids, ou
qualquer outro juizo que seja declarado competente para o processamento e o julgamento da
Recuperacao Judicial.

Laudo de Avaliagao de Ativos: Laudo de Avaliagao de Ativos apresentado como ANEXO 1.3 ao
presente plano de recuperacgao judicial.

Laudo de Viabilidade Econdémico-Financeira: Laudo de Viabilidade Economico-Financeira
apresentado como ANEXO 1.4 ao presente plano de recuperacao judicial.

Lei de Recuperagdao de Empresas: Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, que regula os
processos de faléncia e de recuperacdo judicial e extrajudicial no Brasil, e suas alteragdes
subsequentes.

Lista de Credores: qualquer lista contendo a relagdo de Credores Sujeitos ao Plano, elaborada

pelas Recuperandas ou pelo Administrador Judicial, nos termos dos arts. 79, 1, 18, e 51, lll, da
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Lei de Recuperacdo de Empresas. Para os efeitos do Plano, sera considerada Lista de Credores
aquela que, na data da analise, tiver sido apresentada por ultimo nos autos da Recuperacdo
Judicial.

Partes Relacionadas: cada uma das pessoas indicadas no artigo 43 da Lei de Recuperacdo de
Empresas.

Plano: este modificativo a plano de recuperacdo judicial do Grupo Stemac, conforme submetido
ao Juizo da Recuperacao.

Processo Competitivo: processo conduzido de uma das formas mencionadas no artigo 142 da
Lei de Recuperacdo de Empresas.

Reclamagdes Trabalhistas: todas as reclamagdes trabalhistas ajuizadas contra as Recuperandas,
antes ou depois do pedido de Recuperacao Judicial.

Recuperagao Judicial: o processo de recuperagao judicial do Grupo Stemac, autuado sob o
n2 5177058.79.2018.8.09.0087, e em curso perante o Juizo da Recuperacao.

Recuperanda(s): qualquer das sociedades que constituem o Grupo Stemac, considerada
individualmente ou em conjunto.

UPI: cada unidade produtiva isolada do Grupo Stemac, nos termos do art. 60 da Lei de

Recuperagdo de Empresas.
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ANEXO0 7.1.1
FORMULARIO DE OPGAO A SER ENVIADO POR EMAIL

Reducdo Voluntaria de Créditos Quirografarios e Créditos de ME e EPP

Ao

Grupo Stemac

Ref.: Comunicacdo de opcdo pela reducdo de Créditos.

Prezados Srs.,

, inscrito no CPF/CNPJ sob o

ne , residente e domiciliado em

)

representado neste ato na forma de seus documentos constitutivos (“Credor”), na qualidade de
Credor Quirografario ou Credor ME e EPP devidamente habilitado os autos do processo de
recuperacao judicial de STEMAC S/A GRUPOS GERADORES, STEMAC ENERGIA S/A, STEMAC S/A
PARTICIPACOES, JNB PARTICIPACOES SOCIETARIAS LTDA. e JLB PARTICIPAGOES SOCIETARIAS
LTDA., todas em recuperacdo judicial (em conjunto “Grupo Stemac”), vem, por meio do
presente, em atendimento ao quanto exposto na Clausula 7.1.1. do plano de recuperacgdo
judicial do Grupo Stemac (“Plano”), declarar, para todos os fins e efeitos de direito nos termos
definidos no Plano, que concorda com a reducdo do seu crédito ao valor de RS 10.000,00 (dez
mil reais). Portanto, em decorréncia da redugdo voluntaria, o valor de RS 10.000,00 (dez mil

reais) devera ser pago ao Credor nos termos da Clausula 4.1. do Plano.

O Credor declara que, ao realizar a op¢do de reducdo de crédito, nos termos da Clausula 7.1.1.,
concede ao Grupo Stemac a mais geral, completa e irrestrita quitacao de qualquer saldo residual
do seu Crédito Quirografario ou Crédito ME e EPP que ultrapasse o valor de RS 10.000,00 (dez

mil reais).

O Credor declara expressamente ter lido e compreendido todas as disposi¢ées do Plano,
reconhecendo que sdo aplicaveis a forma de pagamento por ele eleita todas as demais
disposicGes do Plano além das reproduzidas neste instrumento. A leitura deste Formuldrio ndo
substitui a leitura do Plano em sua integralidade, nem deve ser este Formuldrio interpretado

com um resumo do Plano.
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O Credor declara-se ciente de que a opc¢do de reducdo feita neste ato é irrevogavel, irretratavel,

final, definitiva e vinculante, indicando, a seguir, seus dados bancarios para pagamento:

Dados Bancdrios para pagamento

Banco:

Agéncia:

Numero da Conta:

Titular:

CPF/CNPJ:

O Credor declara, por fim, que a realizacdo de seus pagamentos na conta bancaria acima
indicada atende a todos os requisitos da legislacdo civil e tributaria, inclusive para os fins do
Sistema Publico de Escrituragdo Digital (SPED) sob os aspectos Financeiro, Fiscal e Contabil,
comprometendo-se o Credor, ainda, a indicar nova conta bancaria (ou atualizar os dados da
conta bancdria atual) caso haja alteragdo na legislacao atual, de forma a manter o cumprimento

de todos os requisitos legais e regulatérios.

Por seu representante legal:
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STEMAC S/A GRUPOS GERADORES, STEMAC S/A PARTICIPAC@ES, JNB PARTICIPAC@ES
SOCIETARIAS LTDA. e JLB PARTICIPACOES SOCIETARIAS LTDA., todas em processo de Recuperacdo
Judicial - Processo 5177058.79.2018.8.09.0087, em curso perante o Meritissimo Juizo da 32 Vara
Civel da Comarca de ltumbiara-GO.

O Laudo de Viabilidade Econdmico e Financeiro é apresentado obedecendo o cumprimento ao
disposto no artigo 53, da Lei de Recuperacdo e Faléncia 11.101/05;

Este documento é parte integrante do Plano de Recuperagdo Judicial — Anexo Laudo;

WerteCapitall Reestruturagdo e Intermediagao Financeira Ltda. é responsavel pela elaboragdo
deste documento, o qual foi desenvolvido em julho de 2018 e atualizado em agosto de 2019.




..o STEMAL

GRUPOS GERADORES

INDICE
(13X 0] 010 o7\ o X 3
CONSIDERAGOES PRELIMIINARES..........cocvviuieeiieeeieeeteteteateteeetessesstesessssetessssesssessssesssessssssssessasssesessssssssessssssases 4
1. ESCOPO E ABRANGENCIA DO TRABALHO ..........ovvieecececeeeeeeeete ettt ss s n s 7
2.0 GRUPO STEIMMARC ... e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aeaaaeeeaaaaaaeaaaeseaeaasasaaaaaeens 8
2.1 ESTrutUra SOCIETATA ... eiiiiiiieiee ettt ettt e b e st st sab e et e bt e sbeesseesme e et e ebeenbeen 9
2.25e8MENEO 08 ATUAGCAD .......ooiiiiiiieeceiiee e ettt e e eette e e e etre e e e etee e e e eateeeeeeabeeeeeeabeeeeeaabaseeeansaeeeeanseeeeesnseneeennsens 10
2.3 ACriSE FINANCEITA .......eiiiiiiie ittt e st e e st e e s st e e s s sabe e e s s nbeee s snreeesenreeesennnes 16
3. O PLANO DE RECUPERAGAOQ JUDICIAL..........cocuiuiiieeeeeeieeeteeeeeeteteesesetesessesssesessesssessssesssesessssssesessssssesesssess 18
3.1 Os objetivos do Plano e sua viabilizagao............cccoouiiiiiiiiii i 18
3.2 Sintese dos Meios de RECUPEIACAD ...........oeeeiiiiieeiiiiie e cetiee e et e e eette e e e etee e e e eabae e e e nbaeeeenabaeesenabaeesennsens 19
3.3 Viabilidade ECONOmMIca do PIan0..............cocoiiiiiiiiiiiiiieeee ettt e e e 19
3.4 Observancia da Capacidade de Pagamento ..............ccoooviiiiiiiiiii it 20
3.5 AlIENAGA0 0@ ALIVOS .....coiiiiiiei ettt e et e e e et e e e e st e e e e st e e e s et ae e e e b aeeeeabreeeeareeeeearees 21
3.6 QUAAIrO Geral d@ CreUOrES ...........couiiiiiiieieette ettt ettt sttt e b e s bt e sate st e e abeesbeesbeesaeesaneeane 21
3.7 Plano de Pagamento dOs CredOres................occuieiiiiiieeceiiiee e ceiiee e eeee e e e tte e e e etae e e e bee e e e abaee s eeabaea e e nnes 21
Classe | - Credores trabalhistas:................ccooiiiiiiiiiii et 22
Classe Il - Credores com Garantia Real. ..............ccocooiiiiiiiiiiiiie e 22
Classe Il - Credores QUIrOZrafarios. ..............ccccuiiiiiiiiiiiiiiiec et ree e e ree e s s e e e e e abae e e e eanees 23
Classe IV - Credores IMICrOEMPIESAS. ............cevieeeiiiiiiiiirieeeeeesiirtteeeeeeeesanttereeeaseessasnteeeseesssssassssesseeaeees 25
B - {0 X ol o ] 3RO 26
4.1 Perspectivas do SEEMENTO ............cooiiiiiii et et e et e e e et e e e e et e e e e e btaeeeebteeeeeaaraeeeearraeeeaans 26
4.2 Laudo de Viabilidade ECONOMIcO FINANCEITA..........ccc.eiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeee et 27
1Y =3 oo o] Lo - - TSP 27
Premissas UtIlizadas ............ooueeiiiiiiiiie e s 28
7Y I - 10 =10 1111 | (o U PP UPR 28

1de 36



..o STEMAL

GRUPOS GERADORES

(23 I 0o 10T s Yo 1y ot To X ol UL o o 13 USRI 30
() I 0 1T 11 - LT o 1T = Lol [T 4 - 113 PP 31
D) Outras Receitas/Receitas OPeraciONais: ............cceeeveeeveerreenreeieeeeeereeereeeteeeteeeeeereesreenseesseesseesanns 32
E) DeSPesas FINANCEIIAS: ..........cccccuieeiiiieiieeciieectte e st e et e e s e e s te e e tae e s te e e aeeessteesseeesnseesnsasennseeenseeenneens 32
F)  ProVis30 PAra IRPJJCSLL .........c.oooiiiiieiieecieecieecteeete et te e teeteesteestaesabeeabe e teestaestaesasesareenbeeseeseensns 32
G) Necessidade de Capital e Gir0: ............cccuiiiiiiiiii i e e e e e e e e e aaae e e e anes 32
H)  CAPEX:. .. ittt ettt b e bt s ettt et e e b e b e e b et sh et e ae e e bt e bt e b e e sh e e eaeesane e b e e be e neennees 32
) I 1 0 o Yo 1 o T3 VAT Tol=T 4 T [ 1RSSR 33
J)  Recuperagdo de CrEditoS:...........cccvieiiiiiiie ettt e e e et e e e ta e e st e e e saae e s ataeeateeeabaeeaaes 33
4.3 Demonstrativo de Resultados Projetado (Valores Estimados em MilhGes de Reais) ........................ 34
4.4 Fluxo de Caixa Projetado (Valores Estimados em MilhGes de Reais)..............ccccceeevciiieieiieeiccieeeens 34
B CONCIUSAO. ...ttt b e st st e et e bt e s bt e s ae e sat e et e e bt e bt e e bt e she e eat e ea b e e beenheenaeesaneeane 35

2de 36



..o STEMAL

GRUPOS GERADORES

INTRODUCAO

Esse laudo econémico financeiro anexo ao Plano de Recuperacgao Judicial do Grupo Stemac foi elaborado
pela WerteCapitall Reestruturacdo e Intermediacdo Financeira Ltda. (“Werte Capital 1”) na qualidade de
assessor financeiro da STEMAC S/A GRUPOS GERADORES, sociedade andnima com sede na Avenida Sertério,
905, Navegantes, CEP 91020-001, Porto Alegre/RS, inscrita no CNPJ sob o n. 92.753.268/0001-12 (“Stemac
Geradores”), STEMAC ENERGIA S/A, sociedade andnima com sede na Rua Doutor José Inécio, 955,
Navegantes, CEP 90230-181, Porto Alegre/RS, inscrita no CNPJ sob o n. 03.841.196/0001-35 (“Stemac
Energia”) e STEMAC S/A PARTICIPACOES, sociedade anénima com sede na Avenida Sertério, 905, sala 01,
Navegantes, CEP 91020-001, Porto Alegre/RS, inscrita no CNPJ 15.383.116/0001-24 (“Stemac
Participacdes”), JNB PARTICIPAGOES SOCIETARIAS LTDA., sociedade limitada com sede na Rua Therezia
Kisslinger, 245, Casa 2, Trés Figueiras, CEP 91330-145, Porto Alegre/RS, inscrita no CNPJ sob o n.
18.706.016/0001-80 (“JNB”), e JLB PARTICIPACOES SOCIETARIAS LTDA., sociedade limitada com sede na Rua
Therezia Kisslinger, 200, Casa 8, Trés Figueiras, CEP 91330-145, Porto Alegre/RS, inscrita no CNPJ sob o n.

18.757.463/0001-68 (“JLB” e, em conjunto com as demais, “Recuperandas” ou “Grupo Stemac”).

Esse Laudo tem por objetivo cumprir os critérios previstos no art. 170, §19, da LSA e art. 53, I, atestando a

viabilidade do Plano, tendo em vista as premissas aqui adotadas e as ressalvas contidas neste documento.

A Werte Capital 1 esta desde 2010 no mercado contando com profissionais altamente qualificados, com
solida formagdo académica e vasta experiéncia empresarial. A equipe da Werte Capital 1 é composta por
profissionais que possuem amplo conhecimento de mercado, com forte relacionamento junto a institui¢cdes
financeiras. Todas as equipes envolvidas em cada projeto sdo lideradas por consultores seniores por toda a

sua duracao.

Com mais de 60 projetos dentre os mais diferentes setores da economia ao longo desses 9 anos, o principal

ativo da Werte Capital 1 é seus casos de sucesso.
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A Werte Capital 1 possui a missdo de fornecer solu¢Ges que agreguem valor aos negdécios dos seus clientes,
sempre buscando exceléncia no atendimento na solu¢do de transacdes complexas e assim ser reconhecida
como uma das melhores consultorias financeiras em Reestruturagdo Financeira, Recuperag¢do Judicial,
Andlise de Viabilidade Econ6mico e Financeiro do mercado brasileiro. Seus principais valores sao ética,

valorizacado profissional, evolucdo e atualizacdo constante, responsabilidade social.
CONSIDERACf)ES PRELIMINARES

Laudo Economico Financeiro (“Laudo de Avaliacdo”) foi elaborado pela Werte Capital 1 com o objetivo de
emissdo de um laudo técnico sobre a capacidade financeira e o plano de recuperacéo judicial (“Plano de

Recuperacdo”) do Grupo Stemac.

Respeitado o disposto neste Material e verificadas as premissas consideradas no Laudo de Avaliacdo e nos
demais capitulos do presente Material, é possivel afirmar que o Plano de Recuperacgdo analisado pela Werte
Capital 1 apresenta premissas econdmicas, financeiras e comerciais que, se cumpridas e/ou verificadas, tém
condi¢des de viabilizar a desejada reestruturagdo do Grupo Stemac. O Laudo de Avaliagdo contém
informacdes, estimativas e projecGes elaboradas, coletadas ou revisadas por terceiros ou obtidas de fontes
publicas, as quais, todavia, ndo foram verificadas de forma independente pela Werte Capital 1. Tais
informacdes estdo sujeitas a erros. Além disso, o contetido da apresentac¢do ndo foi analisado e/ou verificado
sob o ponto de vista legal, contabil, tributdrio, fiscal ou de qualquer outro ponto de vista que ndo o
econdmico-financeiro. As analises e avaliagGes contidas no Laudo de Avaliacdo se baseiam em previsGes de
resultados financeiros futuros. O Laudo de Avaliacdo ndo é necessariamente indicativo de resultados futuros
reais, que poderao ser significativamente mais ou menos favoraveis do que os sugeridos nestas projecdes,
tendo em vista, ainda, que estas anadlises sdo intrinsecamente sujeitas a incertezas e diversos eventos ou

fatores que estdo fora do controle da Werte Capital 1.

As premissas utilizadas na elaborac¢do do Laudo de Avaliagdo foram, em grande parte, fornecidas pelo Grupo
Stemac e refletem sua expectativa em relagdo ao futuro, tendo impacto nos negdcios atuais e futuros do
Grupo Stemac e, portanto, em suas projec¢des financeiras. Com relagdo a preparagdo do Laudo de Avaliagao,
a Werte Capital 1 analisou, entre outras informagdes: (i) andlises e proje¢Ges financeiras do Grupo Stemac,

elaboradas pelas respectivas administracGes; (ii) demonstracdes financeiras consolidadas, e balancos
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patrimoniais; (iii) certas outras informacgoes financeiras gerenciais relativas ao Grupo Stemac; (iv) saldos de
caixa e bancos, empréstimos e outras obrigacGes de divida e provisdes; e (v) certas informacgdes disponiveis
ao publico em geral. Ademais, a Werte Capital 1 realizou reunides com membros integrantes da
administracdo das empresas do Grupo Stemac e seus consultores com relacao as suas avaliacdes sobre os
negdcios e operagoes, condi¢des financeiras, informacdes contabeis histéricas, e perspectivas futuras. O
escopo do Laudo de Avaliacdao ndo incluiu a auditoria ou revisdao das demonstragdes financeiras das empresas
do Grupo Stemac ou a verificacdo da veracidade de todas as informacgdes transmitidas pela companhia, seus
funciondrios e prepostos. Confiamos, portanto, na qualidade, suficiéncia, exatiddo e completude de tais
informacgdes. Além disso, ndo acreditamos que os administradores e executivos da Companhia estavam
cientes de qualquer fato ou circunstancia que fizesse com que tais informacgGes se tornassem inexatas ou
transmitissem um entendimento equivocado. Ndo assumimos qualquer responsabilidade ou obrigacdo
relacionada a exatiddo, veracidade, integridade ou suficiéncia de tais informacdes, as quais sdo de Unica e
exclusiva responsabilidade do Grupo Stemac. Adicionalmente, nds ndo assumimos qualquer obrigacdo de
conduzir, como de fato ndo conduzimos, qualquer inspecao fisica das propriedades e instalagées do Grupo

Stemac ou qualquer forma de investigacdo independente sobre as informacgdes fornecidas pelo Grupo.

A Werte Capital 1 ndo garante e nem assume qualquer responsabilidade pela corregdo, suficiéncia,
consisténcia ou completude de qualquer das informagdes apresentadas no Laudo de Avaliagdo, por qualquer
omissdo ou por quaisquer perdas ou danos, de qualquer natureza, que decorram do uso das informagdes
contidas no Laudo de Avaliagao, ou que sejam obtidas por qualquer outro meio. A Werte Capital 1 ndo é
responsavel pela conclusdao das operag¢des descritas neste Material e seu contelido ndo deve ser interpretado

como aconselhamento financeiro, tributdrio, fiscal, juridico ou de qualquer outra natureza.

As premissas e projecdes consideradas no Laudo de Avaliacdo levam em consideracdo o cenario
macroecondmico atual juntamente com as perspectivas do setor de atuagao do Grupo Stemac. No entanto,
em se tratando de projecdes, o cenario apresentado pode ndo se confirmar, tendo em vista fatores externos
a organizacdo, incluindo alteragcdes no cenario macroeconémico, politicas monetadrias e fiscais, riscos de
inadimpléncia e fatores de mercado. Importante ressaltar que a efetivacdo das projeces dependerad também
do cumprimento das medidas de reestruturacao apresentadas no Plano por parte do Grupo Stemac,

concomitantemente com as tendéncias e projec¢des descritas neste documento.
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Além disso, em fungdo dos julgamentos subjetivos e das incertezas inerentes as projecdes, e considerando
que as projecdes se baseiam em determinadas suposicdes sujeitas a incertezas e contingéncias relevantes
externas ao controle do Werte Capital 1 ndo ha garantia de que as projecdes ou conclusdes extraidas das

mesmas serdo concretizadas.

O Laudo de Avaliacao contido neste foi elaborado a pedido do Grupo Stemac e ndo deve ser interpretado
por qualquer credor como recomendacado de investimento ou opinido em relacdo a recuperacao judicial, nem
deve ser utilizado por qualquer credor como instrumento para tomada de decisdo de voto ou para exercer
quaisquer outros direitos no contexto da recuperacao judicial. Adicionalmente, o Laudo de Avaliacdo devera
ser considerado somente em sua totalidade para fins de avaliacdo independente e, portanto, qualquer
andlise ou conclusdo baseada em partes isoladas ou segmentos tomados fora do contexto geral serd
considerada incompleta e, possivelmente, incorreta. Por fim, o Laudo de Avaliacdo contido neste Material
nado deve ser utilizado para nenhuma outra finalidade além do encaminhamento ao Juizo da Recuperagao
Judicial, como parte integrante do Plano de Recuperacdo, conforme estabelecido na Lei N2 11.101/05, art.

53.

Ressalta-se que a Werte Capital 1 ndo atua como perita, auditora, contadora, testemunha, gestora, nem
mesmo produz compilagao, revisao, validagdo ou qualquer outra qualidade que gere responsabilidade pelas
informagdes trazidas neste laudo econdmico-financeiro em questdo, uma vez que, como ja citado, o Laudo

foi elaborado apenas com base em informagdes fornecidas pelo préprio Grupo Stemac.

Deve-se notar que o estudo da viabilidade econdmico-financeira se fundamentou nos resultados projetados
e contém estimativas que envolvem riscos e incertezas quanto a sua efetivagdo, visto que dependem
parcialmente de fatores externos a gestdo do Grupo Stemac tendo, portanto, cardter incerto. Cabe o
esclarecimento de que eventualmente podera ocorrer diferencas entre os resultados projetados e os

resultados futuros reais.

Por fim, salienta-se que ndo é parte do escopo dos servicos prestados pela Werte Capital 1, atividades
relacionadas a gestdo do Grupo Stemac, sendo essa atividade de responsabilidade exclusiva da

Administracao das Recuperandas.
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1. ESCOPO E ABRANGENCIA DO TRABALHO

A elaboracdo e anadlise do parecer técnico, a qual se destina este documento, tem por objetivo demonstrar
a viabilidade, a capacidade de pagamento e a evolugdo da salude financeira do Grupo Stemac ao longo do
periodo projetado, levando em consideragcdo os meios de recuperagao elencados no Plano de Recuperagao

Judicial apresentado.

Primordialmente, deseja-se demonstrar nos termos da Lei de Faléncias e Recuperacao de Empresas as bases
financeiras, operacionais e estratégicas em direcdo a superacdo da sua crise estrutural e econ6mica, de
forma a preservar e maximizar sua func¢do social como entidade geradora de bens, recursos, empregos e

tributos.

Este Laudo apresentara as projecdes consolidadas de resultados e de fluxo de caixa do Grupo Stemac,
fornecendo subsidios para suportar o Plano nos aspectos das projecdes econdmico-financeiras, conforme
requerido pela Lei 11.101/05 de Recuperagbes e Faléncias. Nenhum outro objetivo pode ser técito ou

deduzido, sendo este documento destinado exclusivamente para a finalidade ora descrita.

As projecOes para o periodo de 16 anos foram realizadas com base nas informacdes histdricas e nas
perspectivas do préprio Grupo Stemac em relagdo ao comportamento de mercado, pregos, custos e valores
do passivo inscrito no processo de recuperacdo judicial. As proje¢Oes levam em consideragdo o cendrio
macroecondmico atual juntamente com as perspectivas do setor de atuagao do Grupo Stemac. No entanto,
em se tratando de projecdes, o cenario apresentado pode ndo se confirmar, tendo em vista fatores externos
a organizacdo, incluindo alteragdes no cenario macroeconémico, politicas monetadrias e fiscais, riscos de
inadimpléncia e fatores de mercado. Importante ressaltar que a efetivacdo das projecées dependerad também
do cumprimento das medidas de reestruturacdo apresentadas no Plano por parte do Grupo Stemac,

concomitantemente com as tendéncias e proje¢des descritas neste documento.

As informagGes fornecidas pelo Grupo Stemac serviram de base para construgdo da proje¢ao econdmica e
financeira. As analises contidas neste documento sdo baseadas em projec¢do de resultados futuros através
de premissas alinhadas juntamente com a diretoria da Grupo Stemac, refletindo as expectativas que a

Recuperanda espera para o futuro.
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O entendimento do potencial de geracao de valor do Grupo Stemac e de sua capacidade de honrar
compromissos estabelecidos sera devidamente apresentado neste diagndstico, que embasa a estratégia

empresarial de sua retomada, atendendo aos interesses de seus credores, com objetivos de:

(i) analisar os meios e premissas que balizaram o Plano de Recuperacdo Judicial, apresentando em

conjunto as projecdes de fluxo de caixa e resultado do Grupo Stemac;
(i) elencar o rol de premissas utilizadas para que a Recuperanda obtenha sucesso na sua Recuperacéo;

(iii) demonstrar aos credores a projecdo da evolugdo da situacdo financeira da recuperada bem como a

programacao do pagamento da divida;
(iv) emitir o parecer técnico sobre a viabilidade econémico-financeiro do Grupo Stemac;

(v) tender os requisitos estabelecidos pelo Art. 53 da Lei 11.101 de 2005, a qual trata da Recuperacdo

Judicial e Faléncia de Empresas.

2. 0 GRUPO STEMAC

Fundada em dezembro de 1951, com o objetivo de atender a demanda de pegas e acessérios para
automoveis importados e motores a gasolina, o Grupo Stemac foi se transformando ao longo dos anos e
passou a atender outros tipos de demanda e a produzir diversas espécies de equipamentos. Atualmente, o
Grupo Stemac vem focando suas atividades e ampliando sua expertise na producdo dos chamados “grupos

geradores”, tornando-se referéncia em solugdes de geracdo de energia para todo o Brasil.

Inicialmente sediado em Porto Alegre/RS, diante da expansdo de suas atividades e do aumento de sua
presenca de mercado, a partir de 2011 o Grupo Stemac escolheu a cidade de Itumbiara no estado de Goias
para transferir e sediar a nova matriz fabril do Grupo com capacidade para cerca de 1.500 (mil e
quinhentos) funcionarios, responsaveis por produzir cerca de 1.000 (mil) grupos geradores por turno/més.
Concluida em 2014, a fabrica de grupos geradores do Grupo Stemac em ltumbiara é uma das instala¢des
fabris mais modernas do estado, capaz de produzir grandes volumes de grupos geradores para atender a

todo tipo de demanda. Estd localizada ao lado do centro de distribuicdo do Grupo Stemac, que unificou
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as operagoes de distribuicdo e, semelhantemente ao préprio parque fabril, pés fim as operacdes
pulverizadas que o Grupo Stemac exercia em outros estados, como Rio Grande do Sul, S3o Paulo, Rio de

Janeiro e Espirito Santo.

A partir da sua consolidacdo no estado de Goias, o Grupo Stemac passou a atender a todas as regides do
Brasil, sendo que hoje possui operacGes em 24 estados, com estrutura prépria para atendimento técnico

e comercial.

Atualmente, o Grupo Stemac é um dos Unicos grupos empresariais com capital exclusivamente nacional,
liderando esse segmento industrial no pais e superando gigantes multinacionais como Caterpillar e
Cummins. Além de lider nacional, o Grupo Stemac hoje figura entre as dez maiores empresas do mundo

em seu setor, exportando para paises em 4 continentes.

O Grupo Stemac gera cerca de 239 empregos diretos e aproximadamente 500 empregos indiretos apenas
em ltumbiara, além de 1.133 empregos diretos e aproximadamente 2.200 empregos indiretos em todo o
Brasil — sendo que em seu auge chegou a empregar diretamente mais de 2.800 funcionarios. Como um
dos dez maiores fabricantes de grupos geradores do mundo, o reerguimento do Grupo Stemac

certamente terd impacto ndo apenas local, mas também regional, nacional e internacional.

2.1 Estrutura Societaria

Figura 1: Organograma societdrio do Grupo Stemac

N KB

Stemac

Participacoes

Stemac
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Fonte: Companhia

v JNB, JLB, e Stemac Participac¢des: Holdings ndo-operacionais do Grupo Stemac, cujo
objeto social é a detencdo de participacao e exercicio de controle sobre as demais

empresas do grupo.

v Stemac Geradores: Empresa operacional do Grupo Stemac que atua diretamente
na producdo de Grupos Geradores; detentora do parque fabril do grupo, localizado

nesta cidade de Itumbiara, é considerada o “carro-chefe” das atividades do Grupo.

v Stemac Energia: Empresa operacional do Grupo Stemac que atua diretamente na
atividade de locacdo de maquinas e equipamentos de geracdo de energia elétrica e

outros equipamentos conexos.

2.2 Segmento de Atuagao

Com uma capacidade instalada de quase 160,000 MW e quase 70,000 MW médios, dificil afirmar que o
Brasil ainda pode em um futuro préoximo ter de lidar com a possibilidade de um apagdo como ocorrido em
2001. Um verdadeiro choque de oferta que além de afetar enormemente as expectativas dos agentes
econdmicos, acabou suscitando pressdes inflacionarias, como todo choque de oferta, pondo quase ao fim,

o incipiente sistema de metas de inflagdo. Veja figura 1 abaixo.

Fig.1. Sistema de metas de inflagdo de 1999 a 2016
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Fonte: BCB

Mas a realidade é bem diferente. Pelo fato de nossa matriz energética ser predominantemente hidrica, o
pais vive na dependéncia de que o regime de chuvas nas cabeceiras dos rios continue na média observada
dos ultimos 70 anos. Como podemos observar na figura 2, mais de 67% da nossa capacidade instalada
energética provém de hidrelétricas, tendo apenas menos de 25% da nossa matriz em energia térmica. E
bem verdade que gracgas a interconexao entre os subsistemas elétricos Norte, Nordeste, Sudeste/Centro
Oeste e Sul permite com que o Operador Nacional do Sistema maximize os despachos de energia
economizando as bacias que se encontram em niveis criticos e ordenando despachos de usinas de outros
sistemas para atender consumidores e ou distribuidores localizados em subsistemas diferentes da

localizagdo da proépria usina despachada.

Entretanto, em situaces onde o total de energia ou MW médios torna-se insuficiente para atender algum

subsistema, o apagdo torna-se uma realidade.
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Fig.2.: Capacidade Instalada Brasil — Matriz Energética

Capacidade Instalada por Tipo de Energia
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Fonte: ONS

Ha de se convir a elasticidade quase perfeita entre crescimento econémico e demanda por energia
elétrica. A queda do PIB em 2015 e 2016 de mais de 7% foi um dos motivos que livrou o Brasil de um
apagdo semelhante ao ocorrido na década passada. Mas e agora? E bem verdade que a nossa recuperagio
econdmica tem se mostrado timida. Greve de caminhoneiros, elei¢des logo a frente, depreciagao cambial,
pressdes inflacionarias advindas desse cendrio doméstico e também externo, dada a subida de juros de
longo prazo dos bonds de 10 anos dos EUA, apenas nos faz rever nossas proje¢des de crescimento deste

ano de 3% para 1.5%.

Se por um lado um crescimento menor possibilita uma certa tranquilidade quanto ao fornecimento
perene de energia elétrica, por outro, o pais continua a aumentar seu hiato do produto. Nota-se que em
inicio de governo, sempre existe uma grande probabilidade que o novo residente do Palacio do Planalto
busque legitimar economicamente seu poder com crescimento econémico que demande menos debates,
aprovagGes e discussdes calorosas com o congresso. Neste caso, o crescimento via consumo torna-se pega
fundamental para os préximos 2 ou 3 anos. Se de certa maneira acharmos que o Brasil crescerd de 2019

a 2021 em média entre 3% e 4%, certamente a luz amarela ou até vermelha da nossa capacidade de
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geracdo comegard a piscar nos fazendo lembrar novamente dos riscos de um consumo de energia acima

da nossa capacidade de producao.

Qualquer analise de médio prazo percebe o risco energético que o pais corre. Se lograrmos crescer
mediocremente ndo mais que 3.5% ao ano, novas usinas (hidrelétricas, termelétricas ou edlicas) deverdo
ser construidas quer pela iniciativa privada, quer pelo governo. Mas se avaliarmos os investimentos em
infraestrutura como um todo e especificamente em energia elétrica como mostra a figura 3, notamos que

esses investimentos em relagdo ao PIB, continuam caindo.

Fig.3. Investimento em Infraestrutura (% PIB)

Investmento em Infraestrutura: BRASIL {% PIB)
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Energia El&trica 0,70 0,78 0,60 0,51 0,53 0,68 0,53 0,61 0,58 0,60 0,55 0,63
Telecomunicagtes 1,63 0,66 0,47 0,63 0,66 0,52 0,47 0,80 0,56 0,42 0,50 0,56
Transportes 0,58 0,43 0,32 0,37 0,50 0,53 0,55 0,76 0,94 0,93 0,75 0,71
Agroportos 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,04 0,02 0,01 0,02 0,02 0,03 0,06
Portos 0,02 0,03 0,01 0,03 0,02 0,03 0,09 0,06 0,05 0,12 0,11 0,16
Hidrovias 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 0,00 0,00
Saneamento Basico 0,17 0,09 0,03 0,25 0,23 0,24 0,13 0,13 0,23 0,21 0,17 0,20
Total ” 3,22 2,04 1,48 1,89 2,04 2,05 1,80 2,38 2,40 2,31 2,11 2,32

Fonte: Schwartsman & Giambiagi (Complacéncia — Ed. Campus)

Notadamente poderiamos constatar a defasagem dos dados da figura acima, mas se notarmos como os
investimentos em infraestrutura se comportaram durante o periodo de 2013 a 2017, foi pior ainda. Se de
2001 a 2012 os investimentos em infraestrutura cairam de 3.22% do PIB para 2.32%, tendo os
investimentos em energia elétrica (distribuicdo, gera¢do e transmissdo) atingido o seu apice em 2002 com
apenas 0.78%, caindo posteriormente para 0.63% do PIB em 2012, os dados da figura 4 nos mostra um

cenario para a infraestrutura e para a geragdo de energia elétrica muito pior.

Como mostra a figura 4, os investimentos em infraestrutura no ano de 2016 e 2017 foram de 1.75% e
impressionantes 1.69%, apenas. Estimativa da Pezco Economic and Business Inteligence aponta que os

investimentos nessa rubrica dificilmente passarao dos tradicionais 2% do PIB até 2030.

13 de 36



WERTE STEMAL

GRUPOS GERADORES

Fig.4: Investimento em Infraestrutura (% PIB)
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Fonte: Pezco Economic and Business Intelligence

Note que apesar de algumas estimativas apontarem para uma retomada para niveis histéricos dos
investimentos em infraestrutura, ou seja, da ordem de 2% do PIB, baseado em outros estudos percebe-
se que para apenas repor a depreciacdo anual da nossa infraestrutura, o pais deveria aumentar seus

investimentos para 3.2% do PIB, todo ano, no minimo. Veja Fig. 5

Fig.5. Investimento MINIMO necessario em infraestrutura para MANTER a estrutura atual (por paises) em (% PIB)

Investimento medio (1994 - 2014) anual em infraestrutura Previsdo de investimento MINIMO necessério em infraestrutura
(% PIB) (% PIB) para manter a estrutura atual
China I ¢ C China I S, 5
india I_ 52 india . 57
Jopio — 0 Jopic IE— 5
Conad  IEEEEE— G5 Conadé EE—— 2.5
A — 20 EUA _ 31
Itdlia ._ 2,4 Italia _ 21

2l Franca 1

Brasil s 20 Brasil |

Valor necessario sd para a manutencdo da infraestrutura ja existentes
Fontes: Neoway Criactive, McKinsey e InterB Consultoria

Para recuperar o atraso e
modernizar a infraestrutura, o
pais deveria investir
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De tal sorte surge a questdo: Qual a probabilidade de esses investimentos acontecerem? Qual a
probabilidade de que o novo governo ao investir pesadamente de modo a aproveitar o hiato do produto
e incentivar o consumo, esses investimentos em infraestrutura e principalmente me geragdo de energia

elétrica sera suficiente para tirar o pais do caminho de um novo, e bastante provavel apagdo?

Qual empresario ou executivo ndo deve ja ter colocado essa varidvel em suas projecoes, arrazoando a
possibilidade de investir pesadamente em auto geracdao de energia, cogeracao ou principalmente em
geradores? Parece nos um caso simples de planejamento onde as varidveis econdmicas estao postas: hiato
do produto, falta de recursos do setor publico para investir em infraestrutura, juntamente com as variaveis
conjunturais. Isso ndo torna menos urgentes investimentos na capacidade produtiva do pais e na

eliminacdo de gargalos que tanto afetam a nossa produtividade total dos fatores.

Como pode ser observado na figura abaixo, um estudo sobre Geradores a Diesel, publicado no site
“Research and Markets / Diesel Generator Market, Update 2016” estima o mercado global de 2018 em
USS 16,1 bilhdes, com crescimento previsto de 4,3% a.a. até 2020, atingindo USD 17,6 bilhdes.

Este estudo posiciona os Geradores a Diesel como uma solucdo rentavel, efetiva e potencialmente
crescente, para atender as demandas energéticas emergenciais e criticas, no mundo, principalmente dos

paises em desenvolvimento.

Em alguns casos ainda ndo ha uma infraestrutura ideal para a transmissao da energia elétrica, bem como

muitas vezes, sdo desprovidos de recursos naturais.
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Fig.6. “Estimativa de venda dos Geradores a Diesel em USS$”
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Fonte: Research and Markets / Diesel Generator Market, Update 2016

2.3 A Crise Financeira

Ocorre que, apds mais de 60 anos de atividade, apesar do posicionamento sélido da Stemac no seu setor, a
empresa esteve exposta a um cendrio macroeconémico bastante complexo nos ultimos anos no Brasil, que
gerou um aumento de volatilidade e de risco financeiro, influenciados por pressdes estruturais, cambiais e
inflacionarias, acarretando em um crescimento restrito nos setores que a empresa estd inserida. Como se
sabe, todo o setor de bens de capital sofreu grave recessao, que afetou o mercado de todos os segmentos e
que foi responsdvel pelo ajuizamento do Pedido de Recuperagao Judicial de inimeras sociedades

empresarias.

Os dados da producdo industrial divulgados pelo mercado mostraram que o setor de bens de capital voltou
a operar no mesmo patamar de 2005 e 2006, evidenciando a retracdo do setor e tendo como pano de fundo
a conjuntura econGmica negativa. As incertezas acerca da velocidade de recuperagdo da economia deixam o
cenario ainda nebuloso para a industria. Uma retomada contundente das empresas do setor e a plena

utilizacdao do parque industrial ndao devem vir antes de 2019.

Somado as questdes macroeconomicas, diversos outros fatores afetaram diretamente a Stemac:
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e Em 2015, a Stemac foi impactada pelo agravamento da crise politica, devido a queda de indice
confianga do consumidor e retra¢do dos investimentos, o que refletiu diretamente na queda das

vendas;

e Em 2016, a Stemac apresentou queda de 35% no faturamento corroborado pelas as incertezas

oriundas do processo de impeachment e consequentemente queda do PIB em 3,5%;

e Em 2017, aliado ao 42 ano seguido de retracao econdmica, diversos investimentos foram paralisados
devido as delac¢des de diversas empresas do mercado brasileiro, afetando diretamente as vendas da

Stemac.

Pelos pontos acima e entre outros, a empresa sofreu uma queda abrupta de mais de 60% da receita, entre
2015 e 2017. Nao bastasse a queda da demanda, e a reducdo da margem bruta devido ao aumento dos
custos das matérias primas, nesse periodo explodiu a crise financeira atual, que, conforme amplamente
divulgado pela midia, levou os bancos a cortaram os créditos. E as consequéncias disso, obviamente,
atingiram Stemac e nem haveria de ser diferente: diante da recessdo do setor financeiro, houve drastica

perda de capital de giro.

A queda da demanda e retracdo de linhas de crédito voltado a producdo fez com que a empresa reduzisse a
sua linha de producdo, acarretando na necessidade de reducdo de 1.700 pessoas, as quais eram envolvidas

nos mais diferentes segmentos dentro da Stemac.

Com a queda nas vendas, a limitacdo de caixa e baixo acesso a linhas de financiamento de longo prazo a taxas
razoaveis levaram o Grupo Stemac a incorrer em dificuldades de suprir o capital de giro necessario a sua
atividade, em especial para trabalhos que apresentaram mudanca de projeto, altera¢ao de escopo, aumento
de quantidade e outras intempestividades, assim como, para o pagamento de impostos regularmente. Tal
limitacdo diminuiu o poder da drea de compras na negociacdo de prazos de pagamento com seus

fornecedores que ndo estdao mais financiando a compra de matéria prima, exigindo pagamento a vista.

Com essa limitagdo de recursos, a produtividade das maquinas diminuiu. Em paralelo, a drea comercial
convivia com barreiras na obteng¢do de novos projetos e manutengao da carteira, pela companhia apresentar

uma estrutura de capital excessivamente alavancada e concentrada no curto prazo. Desse modo, o parque
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industrial da Stemac passou a operar consideravelmente abaixo de sua capacidade instalada, impactando

seus indices de eficiéncia, ndo conseguindo mais desfrutar de economias de escala.

Para tirar o Grupo Stemac desse ciclo vicioso, atualmente estdo sendo empreendidas mudancas profundas
nos rumos estratégicos, estrutura e cultura organizacional, ferramentas de controle e gestdao, busca por

liquidez e reestruturacao do passivo do Grupo por meio do presente Plano de Recuperacao Judicial.

Também houve importante esforco na readequacdo do tamanho da Cia em relagdo a estrutura, o que quando
comparamos o custo anualizado do primeiro quadrimestre de 2017, sem despesas tributarias, financeiras,
depreciacdo, amortizacdo e matéria prima, tivemos o valor de R4 252mm contra uma despesa no mesmo

periodo em 2018 de RS 191mm (redugdo acima de 35%).

Ainda assim, diante de todo cendrio formado por crises setoriais, politicas, falta de confianga do consumidor,
falta de investimentos na economia e grave crise econ6mica que ensejou no pressionamento constante das
instituicdes financeiras para o pagamento e reajuste de todos os empréstimos e financiamentos, ndo houve
alternativa a propositura do presente pedido de Recuperacdo Judicial. Com isto, a empresa terda a
oportunidade de se reestruturar de forma a garantir ndo sé a quitacdo de todas as suas dividas e a sua
manutenc¢do, mas também a retomada em seu crescimento e desenvolvimento, essenciais para toda a regido

e em beneficio de todo mercado.
3. O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

3.1 Os objetivos do Plano e sua viabilizagao

Com objetivo da retomada do equilibrio financeiro e estagna¢do da crise, as Recuperandas efetuaram o
pedido de Recuperagdo Judicial, visando dar continuidade as suas atividades e proporcionar a manutengdo

dos postos de trabalho (diretos e indiretos), pagamento de credores, impostos e geracdo de riqueza.

Dessa forma, O Plano de Recuperagdo Judicial elaborado pela Stemac e seus assessores juridicos e
consultores financeiros a ser apresentado ao Juizo de Recuperacdo e aos seus credores tem por objetivo

apresentar a reestruturacdo de suas operacgdes de forma a permitir:
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A recuperacdo da crise econdmico-financeira do Grupo Stemac de forma a permitir que sejam
retomadas as suas atividades;

A sua preservacao como fonte de geracao de bens, recursos, tributos e empregos;

A preservacao da sua funcdo social e efetiva melhora e recuperagao do seu valor econémico, bem
como, dos seus ativos tangiveis e intangiveis;

O pagamento das suas dividas aos credores nos termos e condicdes apresentados no Plano que
procura atender aos interesses dos seus credores e sdo apresentados no conjunto dos

demonstrativos financeiros projetados.

3.2 Sintese dos Meios de Recuperagao

Um plano amplo e completo de reestruturacao é o ponto de partida para catalisar o programa estratégico

de longo prazo do grupo, visando reverter o ciclo de destruicdo de valor, preservar e estabilizar suas

operagdes e suportar seu crescimento.

Os principais pilares que fazem parte deste Plano s3o:

(i)
(i)
(iii)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)

Renegociacdo de prazos e condig¢Oes de dividas com instituicdes financeiras e fornecedores do
Grupo Stemac;

Implementar um programa amplo de reducdo de custos e despesas e melhoria de performance
operacional;

Reescalonamento de seu endividamento, com alteracGes no prazo, nos encargos e na forma de
pagamento dos Créditos;

Eventual alienacdo de ativos ou das atividades das Recuperandas.

Foco no core business via redefinicdo estratégica, alavancando-se na capacidade técnica do
grupo bem como na sua diferenciada capacidade fabril;

Redugdo continua de custos e despesas e plano de melhoria operacional e comercial;
Monetizacdo de ativos ndo core para geragao de liquidez e garantia da entrega de projetos e
Melhora da governanga e busca de melhores praticas de gestao.

3.3 Viabilidade Economica do Plano

O Plano foi elaborado tomando por base este Laudo de Viabilidade EconGmico-Financeira e prevé como

forma de reestruturacdo do endividamento do Grupo Stemac:
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(i) o alongamento do prazo para pagamento; e

(ii) desagio no valor dos Créditos com Garantia Real e Quirografarios (Classes Il e Ill,
respectivamente) a fim de possibilitar aos Credores a op¢do por uma forma de recebimento
de seus Créditos mais vantajosa do que a forma de recebimento que ocorreria em eventual

hipotese de faléncia e consequente liquidacdo dos ativos do Grupo Stemac.

3.4 Observancia da Capacidade de Pagamento

O pagamento dos Créditos estabelecido no Plano observa a geragdo de caixa do Grupo Stemac, conforme
previsto neste Laudo de Viabilidade Econémico-Financeira e que esta em consonancia com a sua capacidade

de pagamento.

O Plano a ser apresentado cumpre os requisitos contidos no artigo 53 da Lei de Faléncias e Recuperacdo de
Empresas uma vez que fica demonstrada a viabilidade do Grupo Stemac e a descriminagdo de forma
pormenorizada dos meios de recuperagao a serem empregados. Ao mesmo tempo, permite viabilizar de

forma definitiva, nos termos da (LFRE), a superagdo da crise econGmica em que se encontrava.

A viabilizagao do Plano ird permitir a preservagao da sua fung¢do social na comunidade brasileira em que
atua, mantendo a sua condi¢do de entidade geradora de bens, recursos, empregos (diretos e indiretos) e

tributos.

Através de um conjunto de demonstrativos financeiros é identificada a gera¢do de caixa suficiente a fazer
frente aos seus compromissos correntes, assim como liquidar toda a divida passada, tudo nos termos dos

artigos 53 e 54 da Lei n2 11.101/2005.

O Plano visa principalmente atender aos interesses de seus credores, na medida em que fixa as diretrizes
necessarias para maximizar a fonte de recursos e otimizar o fluxo dos pagamentos que deverdo ser

realizados.
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3.5 Alienacgao de Ativos

Na hipdtese de venda de ativos, ou da alienacdo total ou parcial de suas atividades, parte dos recursos
oriundos dessa transacao serd destinado ao pagamento dos Credores, em conformidade com a proposta a

ser ofertado por um terceiro interessado.

O Plano objeto de anélise neste relatério ndo contempla essas hipdteses nesse primeiro momento. Dada a
necessidade da concordancia de alguns credores detentores de determinados ativos dados em garantia,
assim como definicdo de veiculos (UPI) e melhor forma para maximizar os valores desses ativos, referida

estratégia encontra-se ainda estagio de planejamento.

3.6 Quadro Geral de Credores

Classe Valor (RS)
Classe | — Trabalhista 14.852.575,59
Classe Il — Credores com Garantia Real 121.045.873,40
Classe Ill - Credores Quirografarios 296.645.873,49
Classe IV - Credores Microempresas 2.874.617,36
Total 435.418.939,84

3.7 Plano de Pagamento dos Credores

O Plano foi elaborado em consonéancia aos artigos 53 e 54 da LFR, no intuito de manter a sua atividade
produtiva, fungdo social, geracdo de empregos, renda e principalmente a liquidagdo de seus débitos junto

aos credores, respeitando a viabilidade econémica e o fluxo de pagamento.

Todos os esfor¢cos de direcionamento da gestdo do Grupo Stemac, conforme demonstrado no Plano

referido, projetam o desejo em recuperar-se, sendo, para tanto, necessdrio um reescalonamento no
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pagamento das dividas relacionadas e diminuicdo de seus encargos, de modo a viabilizar o cumprimento de

tais obrigacOGes com a recomposicao do fluxo de caixa necessario.

As condic¢Oes estabelecidas para pagamentos aos credores sdo especificas para cada tipo de credor. Essas

condigcdes estao apresentadas detalhadamente no Plano de Recuperagao.

Vale comentar que o presente documento ndao apresenta um plano de pagamento aos credores

Extraconcursais, visto que estes serdo tratados individualmente.

Classe | - Credores trabalhistas:

Os Credores Trabalhistas que tiverem salarios vencidos e ndo pagos relativos aos trés meses que
antecederam o pedido de recuperacdo judicial terdo essa parcela paga em 30 (trinta) dias a partir da
Homologacao Judicial do Plano, limitado a 5 saldrios-minimos, conforme previsdo do art. 54, paragrafo

Unico da Lei n? 11.101/05.

Deduzida essa parcela inicial, o saldo devido ao Credor Trabalhista sera prazo de até 1 (um) ano a partir da
Homologacao Judicial do Plano, ou da inclusdo definitiva do respectivo Crédito Trabalhista na Recuperacao

Judicial, nos termos do art. 54 da Lei de Faléncias.

Classe Il - Credores com Garantia Real.

Os Credores com Garantia Real serdo pagos com (i) caréncia de 3 anos para pagamento de principal e juros;
(ii) desagio de 68% (sessenta e oito por cento) incidente sobre o valor dos Créditos; e (iii) amortizagdo do
principal em 9 (nove) anos em pagamentos irregulares, contados a partir do término do periodo de caréncia

referido em (i).

Percentual de Amortizagao

1 0,0%

2 0,0%
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3 0,0%
4 0,5%
5 2,5%
6 5%

7 10%
8 10%
9 18,0%
10 18,0%
11 18,0%
12 18,0%

Para a atualizagdo dos valores sera utilizado o indice da Taxa Referencial - TR, criada pela Lei n® 8.177/91,
de 01.03.1991 e Resolugdes CMN — Conselho Monetério Nacional — n2 2.437, de 30.10.1997, acrescida de

juros remuneratoérios de 2% ao ano sobre o saldo devedor, a partir da Data da Homologagao do Plano.

Classe Ill - Credores Quirografarios.

O pagamento dos Credores Quirografarios se dard, de acordo com as adesbes, por meio de uma das

seguintes opgoes:

Opcao A: os Credores Quirografarios cujo saldo credor de principal e juros conforme a Lista Geral de
Credores for igual ou inferior a R$10.000,00 (dez mil reais) serdo pagos integralmente no montante de seu
respectivo saldo credor de principal e juros no prazo de até 60 (sessenta) dias a partir da Homologacgao
Judicial do Plano. A atualizagdo dos valores contidos nesta classe (Classe Quirografaria) utilizara o indice da
Taxa Referencial - TR criada pela Lei n2 8.177/91, de 01.03.1991 e Resolu¢des CMN — Conselho Monetario

Nacional — n2 2.437, de 30.10.1997, acrescida de juros remuneratérios de 2% ao ano.
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Opcao B: os Credores Quirografdrios cujo saldo credor de principal e juros conforme a Lista Geral de
Credores for superior a R$10.000,00 (dez mil reais) podem optar pela reducdo de seus créditos ao valor de
RS 10.000,00 (dez mil reais) no prazo de até 30 (trinta) dias a partir da Homologacdo Judicial do Plano, sendo
certo que a adesdo a “Opgao B” implicard, automaticamente, na renlncia ao crédito remanescente apds o
pagamento dos RS 10.000,00 (dez mil reais) . A atualizacdo dos valores contidos nesta classe (Classe
Quirografdria) utilizard o indice da Taxa Referencial - TR criada pela Lei n? 8.177/91, de 01.03.1991 e
Resolugcdes CMN — Conselho Monetario Nacional — n? 2.437, de 30.10.1997, acrescida de juros

remuneratorios de 2% ao ano.

Opcao C: Os Credores Quirografarios que ndo aderirem as opg¢des acima serdo pagos mediante o seguinte
fluxo: (i) caréncia de 3 anos para pagamento de principal e juros; (ii) desagio de 65% (sessenta e cinco por
cento); e (iii) amortizacdo do principal em 10 (dez anos) em pagamentos irregulares, contados a partir do

término do periodo de caréncia referido em (i).

Percentual de Amortizacao

1 0,0%
2 0,0%
3 0,0%
4 0,5%
5 2,5%
6 5%

7 10%
8 10%
9 10%
10 15,5%
11 15,5%
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12 15,5%

13 15,5%

Para a atualizacdo dos valores serd utilizado o indice da Taxa Referencial - TR criada pela Lei n® 8.177/91, de
01.03.1991 e Resolucdes CMN — Conselho Monetario Nacional —n2 2.437, de 30.10.1997, acrescida de juros

remuneratdrios de 2% ao ano sobre o saldo devedor, a partir da Data da Homologagdo do Plano.

Classe IV - Credores Microempresas.

O pagamento dos Credores Quirografdrios se dard, de acordo com as adesdes, por meio de uma das

seguintes opgoes:

Opcao A: os Credores Microempresas cujo saldo credor de principal e juros conforme a Lista Geral de
Credores for igual ou inferior a R$10.000,00 (dez mil reais) serdo pagos integralmente no montante de seu
respectivo saldo credor de principal e juros no prazo de até 60 (sessenta) dias a partir da Homologacao
Judicial do Plano. A atualizagdo dos valores contidos nesta classe (Classe Microempresas) utilizara o indice
da Taxa Referencial - TR criada pela Lein2 8.177/91, de 01.03.1991 e Resolu¢des CMN — Conselho Monetario
Nacional —n22.437, de 30.10.1997, acrescida de juros remuneratérios de 2% ao ano sobre o saldo devedor,

a partir da Data da Homologacdo do Plano.

Opgcao B: os Credores Microempresas cujo saldo credor de principal e juros conforme a Lista Geral de
Credores for superior a R$10.000,00 (dez mil reais) podem optar pela reducdo de seus créditos ao valor de
RS 10.000,00 (dez mil reais) no prazo de até 30 (trinta) dias a partir da Homologagado Judicial do Plano, sendo
certo que a adesdo a “Op¢do B” implicard, automaticamente, na renulncia ao crédito remanescente apds o
pagamento dos RS 10.000,00 (dez mil reais) . A atualizacdo dos valores contidos nesta classe (Classe
Microempresas) utilizard o indice da Taxa Referencial - TR criada pela Lei n2 8.177/91, de 01.03.1991 e
Resolugbes CMN — Conselho Monetario Nacional — n2 2.437, de 30.10.1997, acrescida de juros

remuneratorios de 2% ao ano sobre o saldo devedor, a partir da Data da Homologagdo do Plano.
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Opcao C: Os Credores Microempresas que nao aderirem as opgdes acima serdo pagos com (i) caréncia de 1
ano para pagamento de principal e juros e amortizacdo do principal em 4 anos em pagamentos lineares,

contados a partir do término do periodo de caréncia referido em (i).

Para a atualizacdo dos valores seré utilizado o indice da Taxa Referencial - TR, criada pela Lei n2 8.177/91, de
01.03.1991 e Resolucdes CMN — Conselho Monetario Nacional — n2 2.437, de 30.10.1997, acrescida de juros

remuneratorios de 2% ao ano sobre o saldo devedor, a partir da Data da Homologagdo do Plano.

Durante todo o periodo em que estiver sob recuperacao judicial, a direcdo e os cotistas do Grupo Stemac
declaram e se comprometem a manter uma administracdo profissional e independente, que envidara todos
os esforcos para que consiga cumprir com todos os objetivos do Plano referido e, assim, ultrapassar a sua

crise econémico-financeira.
4. PROJECOES

4.1 Perspectivas do Segmento

Alguns sdo os fatores que estdo a favor do segmento de negdcios do Grupo Stemac para o crescimento da

demanda de seus produtos, quais sejam:

Falta de infraestrutura: a matriz energética do Brasil se concentra em fontes hidroeletronicas que
representam 60% da capacidade total instalada. Como resultado da falta de chuvas, pode ocorrer crise de
energia e, durante esses periodos, a Stemac deve vender mais grupos geradores para uso de backup ou
horario de pico. Atualmente, os reservatérios no Brasil estdao em niveis muito baixos, criando o risco de um
racionamento de energia. Pode-se dizer que a vulnerabilidade energética no Brasil advém tanto de (i)
deficiéncias estruturais na capacidade de suprimento como de (ii) problemas conjunturais, resultante de

condicdes hidroldgicas desfavoraveis e um crescimento brusco da demanda, entre outros fatores.

Novos investimentos e crescimento do PIB: os geradores sdao adquiridos principalmente como resultado de
novos investimentos (por exemplo, construcado de loja por um varejista, construcdo de uma planta, edificios,

etc.).
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Pregos de energia mais elevados: os precos mais altos da energia também incentivam a compra de grupos
geradores a serem utilizados durante o periodo de horas de pico, quando a energia é mais dispendiosa. Em
2012, ~ 30% das vendas da Stemac estavam relacionadas ao uso da hora de pico. Como resultado da reducgao
artificial do preco da energia implementada pela administracao da Dilma Roussef, este mercado desapareceu
completamente em 2013. Atualmente, esse mercado estd comecando a retomar o nivel de reservatdrios e

aumentar os precos da energia (PLD estd acima de R US $ 500 / MWHh).

Taxas de juros: a aquisicdio do grupo gerador pelos clientes na maioria das vezes é financiada por
empréstimos. Assim, um ambiente de taxa de juros decrescente deve aumentar as vendas do grupo gerador.
O Brasil atualmente apresenta taxas de juros decrescentes a medida que a inflagcdo esta sob controle (de

fato, abaixo da meta de 2017).

4.2 Laudo de Viabilidade Economico Financeira

Metodologia

O cenario financeiro do Grupo Stemac, apresentado neste documento, foi construido através da simulacado
do desempenho futuro ao qual a empresa visa alcangar, tomando como base as medidas e condi¢Ges
integrantes no Plano de Recuperagao Judicial e as premissas operacionais, mercadoldgicas e financeiras
definidas. Estas e outras informagdes gerenciais — disponibilizadas pelo Grupo Stemac — foram coletadas e
tratadas com a finalidade de projetar o resultado econémico e o fluxo de caixa ao longo de 20 (vinte) anos,
contemplando os desembolsos para pagamento de passivos de acordo com a proposta apresentada aos
credores no Plano de Recuperacdo Judicial. Desta forma, este Laudo tem como objetivo mensurar a

viabilidade de cumprimento das condi¢des propostas pela Recuperanda.

No desenvolvimento foram utilizadas as informacGes pertinentes baseadas em relatdrios, entrevistas e
demonstrativos como: Demonstrativos de Resultados, Fluxos de Caixa Realizados, Livros Fiscais, Balan¢o
Patrimonial, controles internos de exercicios passados, pesquisas de mercado, Peticdo Inicial, Plano de

Recuperacgao Judicial e histérico da empresa.

A projecdo é demonstrada de forma anual, compreendendo o periodo de 20 anos a contar do deferimento

do pedido de Recuperagdo Judicial, ou seja, nos demonstrativos a denominagdo “Ano” ndao compreende o
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ano calenddrio (Janeiro-Dezembro), sendo a correta interpretacdo a contagem iniciando no més do

deferimento do pedido de recuperacao e findando no décimo segundo més posterior.

Premissas Utilizadas

A definicdo das premissas teve como embasamento os demonstrativos contadbeis e indicadores gerenciais
disponibilizados pelo Grupo Stemac, bem como consenso obtido em reuniées com a diretoria, gerentes e
responsaveis pelas areas. Também foi analisado o cenario econémico, o mercado de atuagdao da empresa,
levando em consideracdo as perspectivas futuras e a reestruturacdo organizacional proposta pela

Recuperanda.

Com intuito de embasar a projecdo consolidada do Grupo Stemac de resultado econémico e de fluxo de

caixa, segue abaixo as premissas consideradas nas projecGes econdmicas e financeiras.

A) Faturamento:

O Faturamento do Grupo Stemac é proveniente da Stemac Grupo Geradores e Stemac Energia. Stemac

Grupo Geradores - segmentada em 3 diferentes frentes de negocio:

e Venda de Grupos Geradores,

e Venda de pegas de reposicao e

e Prestagdo de servigos de manutencgado.

Ano 1 ao Ano 4: O faturamento projetado com base:

e Previsdo de vendas, com o crescimento do faturamento previsto na ordem de 1,5% a.a..

e Potencial de EDV’s (entrada diaria de vendas):
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MAPA CARTEIRA - 2019

CARTEIRA PARA PRODUCAD

DESDOBRAMENTO VALOR REPRESENTATIVIDADE
CARTEIRA PLANEJADA RS 32.947.493 BO%:
CARTEIRA EM PLANEJAMENTO RS  8.254.819 0%
TOTAL RS 41.202.312

CARTEIRA DE NEGOCIOS - INGRESS0 MENSAL - 2019

QUANTIDADE
JANEIRD 1306 RS 159.377.083,12
FEVEREIRD 1388 RS 169.383.913,76
MARCO 1106 RS 134.970.179,12
ABRIL 1127 RS 137.532.904,04
MAID (ATE 14/05/2019) 467 RS 56.990.120,84
TOTAL ACUMULADO 2019 5304 RS 658.254.200,88

CARTEIRA DE NEGOCIOS - TOTAL

DESDOBRAMENTO QUANTIDADE REPRESENTATIVIDADE
FECHAMENTO 19 0,26%
IMPORTANTE 711 9,58%

NORMAL 6661 B9,77%
MANUTENCAD 9 0,39%
TOTAL DE EDVs ATIVAS 7420
TOTAL DE EDVs NO MKT 9308
TOTAL DE EDV'S DA CARTEIRA 16728
POTENCIAL DE CARTEIRA POR TICKET MEDIO
TOTAL DE EDV'S 16728
TICKET MEDIO ANO 2019 RS 122.034,52
POTENCIAL TOTAL DA CARTEIRA
12 MESES RS 2.041.393.450,56
TOTAL EDV'S EM ATIVAS 7420
POTENCIAL TOTAL DA CARTEIRA
06 MESES RS 905.496.138,40

Ano 5: Crescimento de 30%, considerando a entrada de recursos através da Ultima parcela prevista em
relacdo a recuperacgdo de credito, que possibilitard a manutencdo de estoques estratégicos, dilatacdo nos
prazos de venda e a¢do de marketing mais consistente para aumento do market share.

Ano 6 a Ano 16:

e Crescimento de vendas ano: 1,5%

29de 36



..o STEMAL

GRUPOS GERADORES

Stemac Energia:

e Faturamento exclusivamente dos contratos ativos, com término em 2024. N3ao ha previsao de
continuidade da Cia a partir desta data. Potencialmente havera venda de imobilizado destes ativos

apos esta data.

Deducdo de receita: Aliquota média dos impostos incidentes sobre a venda bruta: 10%

B) Composic¢do custos:

e Insumos e mercadorias:

o Representa 60% da venda liquida;

e Folha (pacote RH)

o 0 QLP (Quantidade Liquida de Pessoas) da industria para atender a demanda prevista nas
projecdes de faturamento, considerando o crescimento previsto no ano 1 de 12 % e do ano

5 de 30%, sera corrigido com base no faturamento liquido, conforme abaixo:

= Ano1l:12%,;

=  Ano 5:30%;

= Demais anos: 1,5%, conforme o incremento de vendas, incluso neste percentual o

GGF.

e Demais gastos de fabricagdo GGF: Incluso no percentual de reajuste do QLP.

e Depreciacdo: Projetada a deprecia¢do constante de 2% a.a.. Apesar de prevermos investimentos em
Capex a partir do ano 5, mantivemos um valor constante até o ano 16, pois este investimento sera

para substituicdo e atualizagao do parque fabril, existindo a baixa do imobilizado a ser substituido.
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C) Despesas operacionais:

Despesas com vendas:

o Gerais: Consideramos despesa varidvel, representando 6% da vendas liquidas.

o Folha (pacote de RH):

e Ano 5: Incremento de 20% na folha para incremento na equipe de vendas, visando

a retomada do mercado;

e Demais anos: reajuste dissidio, 1,5% a 3% ao ano.

Despesas administrativas:

o Gerais:

e Anos 2, 3 e 4: ndo ha previsao de crescimento;

e Ano 5:incremento de 10%;

e A partir do ano 6: crescimento de 0,8%, considerando o pacote de RH neste

percentual.

o Folha (pacote de RH):

e Ano 1:reajuste pelo dissidio projetado de 3,5%,

e Anos2,3e4:Incrementode 1,1%

e Ano 5: incremento de 10%, devido ao incremento de vendas.

e A partir do ano 6: crescimento de 0,8%, considerando as despesas gerais neste

percentual.
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Despesas tributarias:

Utilizado percentual entre 0,8% da receita liquida ao longo da projecao, devido a normalizacdo do
processo de suprimento e fabril gerando um volume maior de remessa de materiais em garantia/faltante

para os clientes.

D) Outras Receitas/Receitas Operacionais:

Refere-se ao beneficio fiscal concedido pelo estado de Goias que representa 8% da receita liquida.

E) Despesas Financeiras:

Nas despesas financeiras estao lancados os encargos dos Créditos Aderentes ao Plano de Recuperagdo

Judicial, além das novas captacGes previstas.

F) Provisdo para IRPJ/CSLL

N3do efetuamos provisdo pois os beneficios fiscais sdo excluidos da base de calculo destes tributos,

gerando base negativa para calculos dos mesmos.

G) Necessidade de Capital de Giro:

Prazo médio dos itens que compde o calculo do capital de giro foram determinados pela politica
financeira da companhia, visto que o histérico recente ficou comprometido pelo baixo faturamento

originado pela falta de recursos para aquisi¢dao de capital de giro.

H) CAPEX:

A planta fabril foi concluida em nov/14, e estd operando abaixo de sua capacidade instalada. Esta

dimensionada para atender o crescimento projetado sem a necessidade de novos investimentos.

a. Ano 5 ao ano 10: Investimento de R$.3523 mil para reposi¢do ou manutencdo que alonguem

a vida util dos bens.
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b. Ano 11 ao ano 16: Investimento de RS 5.310 para reposi¢do ou manutencdo que alonguem

a vida util dos bens.

c. O investimento em CAPEX foi inferior ao valor da depreciacdo devido ao valor do
investimento na nova planta fabril ser representativo e ocasionar um valor elevado de

depreciacao.

1) Impostos Vincendos

A tabela abaixo apresenta a posi¢do atual dos passivos tributérios, totalizada em RS 64.279 mil, dividido

entre as empresas do Grupo. Os valores estdo refletidos no fluxo conforme parcelamento vigente.

Stemac Grupos Geradores

Impostos corrente vencidos 22.825
Impostos parcelados/em fase de parcelamento 35.068
Total

Impostos corrente vencidos 2.937
Impostos parcelados/em fase de parcelamento 1.220
Total

Impostos parcelados/em fase de parcelamento 2.229

Total Geral 64.279

J) Recuperagao de créditos:

0 modelo considera a entrada de RS 196 milh&es referente a recuperacgio de impostos no horizonte de
5 anos. Esse valor poderd ser utilizado em compensag¢des com tributos a serem devidos futuramente ou

recebidos em caso de restituicdo.
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4.3 Demonstrativo de Resultados Projetado (Valores Estimados em Milhdes de Reais)

L/ .+ | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 | 8 | o | 10 | 11 | 12 | 13 ]

Faturamento Bruto 314.000 318.710 323.491 328.343 426.846 433.249 439.747 446.344 453.039 459.834 466.732 473.733 480.839
Faturamento Liquido 250.242 253.996 257.806 261.673 340.175 345.277 350.457 355.713 361.049 366.465 371.962 377.541 383.204
(-) Custo de Mercadoria Vendida 187.136  189.227 192.065 194.946 253.430 257.232 261.090 265.007 268.982 273.016 277.112 281.268 285.487
Lucro Bruto 63.106 64.769 65.740 66.727 86.745 88.046 89.366 90.707 92.068 93.449 94.850 96.273 97.717
(-) Despesas Operacionais 84.296 82.932 83.446 83.964 96.759 97.743 98.737 99.742 100.757 101.784 102.821 103.869 104.929
(-) Despesas Comerciais 36.823 37.118 37.415 37.714  45.257 45.800 46.350 46.906 47.469 48.038 48.615 49.198 49.788
(-) Despesas Administrativas 47.473 45.815 46.031 46.249 51.502 51.943 52.388 52.836 53.289 53.745 54.206 54.671 55.140
(+/-) Outros Operacionais 20.019 20.320 20.624 20.934 27.214 27.622 28.037 28.457 28.884 29.317 29.757 30.203 30.656
(-)Despesas Tributarias 2.102 2.159 2.166 2.198 2.857 2.900 2.944 2.988 3.033 3.078 3.124 3.171 3.219
Despesas Financeiras 8.207 5.240 7.835 10.464 12.758 12.074 7.819 6.877 5.937 4.963 4.390 3.818 3.246
Lucro Liquido = 11.479 - 5.243 - 7.082 - 8.965 1.584 2.950 7.903 9.557 11.225 12.941 14.272 15.618 16.980

4.4 Fluxo de Caixa Projetado (Valores Estimados em Milhdes de Reais)

.+ | 22/ 3 | s | s | 6 | 7 | 8 | o | 0 | 1| 12 | 13 ]

Receita Bruta 314.000 318.710 323.491 328.343 426.846 433.249 439.747 446.344 453.039 459.834 466.732 473.733 480.839
Ebitda 7.315 8.125 9.003 9.872 25.227 26.074 26.937 27.817 28.715 29.631 30.565 31.517 32.489
(-) var Kgiro 9.410 4.357 - 1.277 - 1.296 - 63.481 - 9.221 - 2.406 - 2.442 - 2.478 - 2.516 - 2.553 - 2.592 - 3.402
(-) Capex - 3.523 - 3.523 - 3.523 - 3.523 - 3.523 - 3.523 - 5.310 - 5.310 - 5.310
(-) Fomento Produgdo - 5.005 - 2.540 - 2.578 - 2.617 - 5.103 - 5.179 - 1.752 - 1.779 - 1.805 - 1.832 - 1.860 - 1.888 - 1.916
(=) Caixa Operacional 11.719 9.942 5.149 5.960 - 46.879 8.151 19.256 20.074 20.908 21.760 20.842 21.728 21.860
Captagdo FIDIC's 32.800 32.800 33.800 37.800 -

Pagtos FIDIC's - 32.800 - 32.800 - 32.800 - 32.800 - 38.800

Parcelamento impostos - 13.889 - 14.225 - 13.565 - 10.821 - 5.763 - 2.418 - 2.418 - 1.180 - - - - -
Compensagdo Impostos Federais 19.344 19.344 19.344 6.312

Recuperagdo de Creditos 29.198 29.198 29.198 22.598 22.598 34.185 29.418 - - - - -

Dividas Concursais

Saldo Devedor 238.175,93  242.464,76 240.309,70 234.749,51 219.116,64 200.024,36 174.013,29 148.002,22 120.334,65 94.346,71 68.358,78 42.370,84 20.110,04
(-) Amortizagao Principal 11.671,71 846,30 4.868,31 5.560,19 15.632,88 19.092,27 26.011,07 26.011,07 27.667,57 25.987,93 25.987,93 25.987,93 22.260,80
(-) Juros Amortizado 3.202,01 2.700,01 5.257,17 7.846,88 7.655,23 6.895,32 6.066,22 5.098,74 4.131,26 3.130,65 2.530,46 1.930,26 1.330,06
Caixa Livre 2.301 40.713 31.000 22.242 - 92.132 2.342 18.945 17.202 - 10.891 - 7.359 - 7.677 - 6.190 - 1.730
Caixa Acumulado 2.301 43.014 74.014 96.256 4.124 6.466 25.411 42.613 31.723 24.364 16.688 10.497 8.767
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5 Conclusao

O presente Laudo de Viabilidade Econ6mica foi elaborada pela Werte Capital 1 como subsidio ao Plano de
Recuperacao Judicial do Grupo Stemac e estd sujeito as premissas e assungdes nele expressadas. O presente
quadro esta sujeito a modificagdes por nao ter decorrido o prazo legal de habilitacdo e impugnacdo de

créditos.

Este Laudo tem como objetivo avaliar a viabilidade econémico-financeira das Recuperandas analisando o
Plano de Recuperag¢do Judicial proposto, verificando a continuidade de suas operagdes e buscando a
maximizacdo de retorno para credores, colaboradores, clientes, fornecedores, acionistas e comunidade da
qual fazem parte. Isso ocorrerd com a estabilizacdo decorrente da estratégia de retomada. Ressalta-se que
os estudos realizados, ndo contemplam a analise de viabilidade das Recuperandas sob aspectos societdrios,
tributdrios e legais. Nossa andlise assume que todas as premissas macroeconodmicas e operacionais contidas
nesse relatorio, bem como todas as premissas de restruturacdo de créditos, sujeitos ou ndo ao plano de
recuperacao, apresentadas no plano de recuperacao judicial serdo verificadas e atingidas. A ndo verificacao
ou atingimento de qualquer uma das premissas adotadas, incluindo, mas nao se limitando a, estabilidade
econdmica do pais, manuteng¢do do atual modelo regulatdrio e o desempenho operacional esperado da
Companhia poderdo tornar esta andlise invalida. Ainda, a Werte Capital 1 entende que o plano de
recuperacdo do Grupo Stemac deveria ser revisto na auséncia, atraso ou reducdo das capta¢des de novos
recursos e plano de desmobilizacdo de ativos previstos no fluxo de caixa, bem como no caso de ndo
verificacdo ou atingimento de quaisquer premissas apresentadas nesse relatorio e no plano de recuperacdo

judicial.

As projecGes foram realizadas num horizonte de 13 (treze) anos, com base em informacbes da prdpria
Recuperanda e das expectativas em relagdo ao comportamento de mercado, precos, estrutura de custos e
valores do passivo inscrito no processo. Assim, as mudancas na conjuntura econémica nacional bem como

no comportamento das proposi¢cdes consideradas poderdo destoar os resultados apresentados neste laudo.
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Tendo em vista todo o exposto neste trabalho, as premissas e estratégias adotadas, bem como o plano de
pagamento aos credores, & possivel concluir que a Recuperanda possui capacidade de saldar com suas

obrigacBes nos prazos e condicdes estabelecidas, sendo uma empresa viavel, passivel de recuperagdo e de

perpetuidade do negdcio.
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