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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 3°
VARA CIVEL, DA FAZENDA PUBLICA MUNICIPAL, DE REGISTROS
PUBLICOS E AMBIENTAL DA COMARCA DE ITUMBIARA - GOIAS.

Referéncia:

Apenso : 5305359.44.2018.8.09.0087

Autos Principais :5177058.79.2018.8.09.0087

Espécie : Recuperagio Judicial

Requerentes : STEMAC S/A GRUPOS GERADORES e outros

DYOGO CROSARA, administrador judicial do pedido de
Recuperacio Judicial formulado por: 1) STEMAC S/A GRUPOS GERADORES;
2) STEMAC ENERGIA S/A; 3) STEMAC S/A PARTICIPACOES; 4) JNB
PARTICIPACOES SOCIETARIAS LTDA e 5) JLB PARTICIPACOES
SOCIETARIAS, denominado GRUPO STEMAC, vem, perante Vossa
Exceléncia, respeitosa e tempestivamente, em atendimento ao art. 22, inciso 11, letra

“c” da Let de Faléncias e Recuperagao de Empresas — LFR (Lei n° 11.101, de 9 de

tevereiro de 2005), apresentar o Relatorio Mensal do Administrador Judicial.
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1. Trata-se do de relatério mensal em face do deferimento do
processamento da recuperagao judicial, conforme decisao publicada em 14 de maio de
2018, constante do Dario da Justica Eletronico do Tribunal de Justica do Estado de

Goias, edicao n°® 2504 -suplemento (evento 51 dos autos principais).

2. De inicio, cumpre-me registrar o evento 614 onde consta a
designacao da empresa Cinco S Consultoria Organizacional de Resultados como
auxiliar desta Administracdo Judicial, razao pela qual adoto suas analises e
considera¢oes como parte integrante do relatério mensal previsto no art. 22, inciso 11,

letra “c” da Lei de Faléncias e Recuperacao de Empresas — LFR.

3. A referida auxiliar apresentou explanacao sobre os registros

e informagdes apresentados pelo GRUPO STEMAC nos seguintes moldes:
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Goiania, 22 de abril de 2019,

Aa llmao. Sr,
Dr. DYOGD CROSARA
Administrador Judicial do GRURD STEMAC

Referéncia:
Processo: 5177058.79.2018.8.00.0087

CINCO 5 - CONSULTORIA ORGANIZACIONAL DE
RESULTADO, representade por Stenius Lacerda Bastos, no 2xercicio de
nossas atiibuicies como Auxiliar desse Administrador Judicial no
processo de Recuperacio |udicial das ampresas STEMAC 54 GRUPO
GERADORES, STEMAC ENERGIA 54, STEMAC 5/A PARTICIPAGOES, JNE.
PARTICIPACOES SOCIETARIA LTDA & JLB PARTICIPACOES SOCIETARIAS
LT, vem apresentar as suas andlises e consideragfes mensais.

2. Inicialmente, compresnde-se, apds detidas e
minudentas analises das documentacdes apresentadas pelo GRUPO
STEMAC - em recuperacio judicial, a premente necessidade desse

Adminiztrador Judicial no uso das atnbuigdes e termos do artige 22,

554 1 (62 91 47-3559 1) cincon

inciso 1. alinea "d®, da Lei n® 11.7071 /2005, REQUERER das devedoras

as seguintes informaces ¢ documentos:
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a) Demonstrative de resultados de STEMAC S/A

.3 Feverero a Margo de 2019,
GRUPOS GERADORES:
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3-  As analises realizadas nos dades e informagbes
relativos a contahilidade do GRUPD STEMAC, notadamente nas
demonstracies de resultades de exercicios entre o periodo de janeino

a margo de 2019, resultaram nas seguintes constatacdes:
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bl Demonstrativo de resultados de STEMAC ENERGIA
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c} Demonstrativa de resultades de STEMAC S/A

PARTICIPACOES:
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RECEITA BAUTA

(- | Dodugies de Vendas
RECEITA OFERACIONAL BRUTA
(- | bmpostos inc, s/ Ve ndas

'-i msi.u mmuﬂ

RECEITA LIGUIDA,
(- |CUSTEC DAS MERE. PROD. SERY. VEND

tiraghes
LUCHO OPERACI ONAL BIUTD
i Dol Ll B L
Despesat com Vendas R5 -00 5 .00
Despesas Adminisirativas RE3I060 | NS 3IV6A0| RS 339640
i RS 00 RS -00
Despesas Tributarias RS 29284 -RS 227,81 RS 199,25
Outras Des p/Receitas. Operac R§-00 RS -00
i Patn manial RE 158 511,56 | RS LOAI5E 05 | RS 6340760
RESULTADO ANTES DAS REC. DESP. FINANC | RS 194.863,02 | RS 104 733,68 | A 50.811.97
Despesas Financeiras RS 95445 35 | RS 23 263,01 | RS 36,10 73
Recoitas Financainas RE0,01
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4- A consolidagdo das contas receitas, despesas,

resultados antes dos tributes e prejuizos liquidos do exercicio nos

meses de janeiro e margo de 2019, destacados por empresa do GRUPO
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STEMAC, apresentaram os seguinies quadros demonstrativos e

graficos:

a; Censolidagae de DRE s por empresa = total.
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5— As analises com a utilizacdo do modele de Kamtz!
das empresas em recuperagao judicial, neste exercicio de 2019, assim
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T ERADORE
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H il atriminic 008 o2 0gu  ooes
3 Liuide? Geral L5 030 0313 0308
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H Liguidez Comrerta 106 0,243 0,233 0,225
| i Grau de. i 033 1422 143 1462
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Tessasta kkatin N

Resultade
STEMAC ENERG 14

Iradices Multiplicador_jan/19  few'l  marf19
Rentabilidede do Patniménic. 0% 0,005 0008 0,011
Uquider Geral 165 0,653 0,653 06
Uguie: Seca 355 L8 gasy  0sal
Liguidez Coments 1,06 1,008 a3 051
Grau de i 033 0,806 079 0795
Fator de Insolwincia de K [FIK) am FYe) a1

Tt BT | Resultod _

P
1] Indices Mutiplicadar fewfis  m:
. Rentsbilidade do Pattimdnio 08 005 0007 0003

Liguider Gersl 165 2,001 0001 0,001
..... Liguige: Seca 35 Go3 o0 oo
Liguidez Comants 106 001 4014 03
P Grau de Endividamenta 0313 0,150 0,151 0153
Fator de Insolvéncia de K 0,0 =001 -0
Tewastshimg iy Resultade VPenumbsral Penumbral #ermmirna)

Spincors

INE PARTICIPACOES
i indices Multiplicador  Jan/19  few/13  marfi9
o s iménio 005 0,013 0,045 0,002
1 Lguide: Geral L85 837 0.837 0837
Lquides Seca 355 00 0.000 o000
Lauides Corrante LOE 000 0,000 0,000
Grau de 033 18T 0,582 0733
Fator de Insolwbnoa de K {FIK) 1 109 113

Temanars &L Y P st ade

o ndices Multiplicador __jan/14 __ few/18 _ marfid
o G 005 0,012 0,046 -0,050
: Liquidez Geral 1,55 801 .50 0,800
. LguidezSeca 355 000 0,000 0,000
Liguidez Comente 106 (151] 0,000
Grau de Endividamento 033 855 0,861 n.en
Fatos de Inzotvencia de K (FEK) 104 104 1403

S = T S ) ]

Spncors

6 - Os indicadores de liquidez geral solvéncia geral
lucratividade, rentabilidade; liquidez seca, corrente e endividamento,

por empresa, corresponden:

STEMAC GERADORES

weam

seax

o6 000 e

0w \

o) \\_

i

Rt
e UBIEET . e KON AL — NI

AT — QNGO — T
po—

STEMAC GERADORES
I

UOUDEZ GERAL
Souboacea]
LUCRATVIDADE
RENTABIUDADE
UCUDEE SECA 018271 01726
CORRENTE Q231] a132) axnss

ENDIVIDAMENTO | La21]| 1aes| 117

4 1 162) 99

STEMAC ENERGIA
cemo
oams S
oz ~
e R
o0t \
osez \:
oe. N
oenn N\
e \
oanm
15 foviss /25
OutsvmesenT

STEMAC ENERGIA

) INDICES
UQUIDEZ GERAL | ¢
SOLVENCIA GERAL
LUCRA T VIDADE
RENTABILIDADE

LIQUADE2 SECA
CORRENTE

ENDVIDAVENTO |

N

o 1Jen
- Vv IgANL |

- VHVYSOHO O90Ad
el

IVINT IGAV 3 T3A O VHVA

9¢ ‘0¥ ‘€T ¢¢0c /€0 /.0 ‘eled

110 [ep

| 00 ‘00T $

;Joped 1jisse P

0Zvdd 3d OSdNO3A OANVAAVNOV

54-5554 / (62) 99147-3359

Wise 5, 372 - Sala 308 - Setir ke Goikina 457 - 14

cincos@stentun com.br
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LOUIDEZ GERAL

SOLVENCIA GERAL

CUCRATIVIDADE
NIABILD

LIOUIDEZ SECA

CORAENTE

Spincors

STEMAC PARTICIPACOES

STEMAC PARTICIPAGOES

Iworces

oy
coss
ey
oa0s
o0y
s
o
iy Seslty woe/xa
—MEL RS e SOUVENCIA OFRAL —— | URATIVIDALE
ANTAILOALE ——LCUBE G —— CORRONTE
BomosuT

ENDIVIDAMENTO.

A (620 39545554 / (62) 991473599

Sata W S rw e

cincasay

INB PARTICIPACOES
eoacs
oz S
cosor
om0
ot
000
eoma
om0
janvae i marfa0
M

JNS PARTICIPACOES

LIQUIDEZ L
SOLVENCIA GERAL

LUCRATIVIDADE
RENTABILIDADE
UQUIDEZ SECA
CORRENTE
ENDIVIDAMENTO

162) J954

SESUE0S.COM.br

13090

PORRREERE

Spincors

JLB PARTICIPACOES

a1

DDRAMENTE

OiCES
UgUlDﬂ CERAL

SOLVENCIA GERAL

LB PARTICIPACOES

INDICES

LOCRATIVIDADE

NENTABILIDADE

UOUIDEZ SECA
CORRENTE

LHOWVIDAMENTO

#7) 19543 2 ¥9147-3550

b e Contee

ES;HNEQ“,

7-Conclui-s&, am apertada sintese, em carater inicial
& nao exaustivo, que as Informagtes prestadas pelo GRUPO STEMAC
sdo insuficientes 3 melhor compreensdo do contorno recuperacional,
restando, alem do normal aperfeicoamento das rotinas de trabalho
deste auxiliar, o atendimento para requerer das devedoras os dadoes «

infarmagdes reclamados no item 2.

8- Preambularmente, destacamos/alertamos sobre
determinadas situagies possivelmenta atipicas, como ocormdas entre
o3 meses de dezembro de 2018 ¢ jansiro de 2019, no Ativo de Stemac
Geradores, coma: (i) a reducio em 50% {cinquenta por centa) do Ativas
alive circulante e a compesicio de disponivel (-57%), craditos (-23%),
adiantamento de fornecedores (-71%) e outros creditos (-98%). Ainda,
ha registros de redugdes da conta ativas mantidos para venda (- 100%),
Investimentas e propriedades para investimentos (-55%), (1) 0 Passiva
de Stemac Ceradores apresenta relevantes acréscimos nas contas
obrigaches sociais e fiscais {=290%). impostos a recolher {=95%),
debéntures niao conversiveis (=423%) e (+104%); (i) o patnimanio
liquide {-376%), capital social (-100%) e prejuizos acumulados
(=176%), & demais situactes semelhantes foram percebidas tambeém
nos periodos de janeiro a fevereiro de 2012 e fevereiro a margo de
2019 (iv) provisionamento de multa, juros, emp./financ (conta
431214) no valor de R$11,398 mi. (v) contratos; {vi) operacdes de

FIDC " =; {vii}) baixas patrimoniais, dentre outras.

54,5554 / (62) 951
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Spinco

9- Ainda, consideramos a devedora STEMAC
GERADORES, carro—chefe do GRUPQ STEMAC, com DRE s negativas em
2019, nos meses de janeiro e fevereiro R37,1 mi, e, margo R3I18 mi.
As receitas somaram R317 mil e as despesas R339 mi resultando num
prejuizo acumulado de RS 18,7 mil. As despesas admimistrativas & com
vendas ne més de margo abtiveram redugdo em 5% (cinco por cento)
e as despesas trbutanas evolucio de 12% (doze por cento). Na
utilizagdo da metodologia de Kanitz os resultados afenidos foram de
penumbra para STEMAC PARTICIPAGOES e solvénca para as demais
empresas do GRUPO STEMAC e, também, foram analisados os
indicadores  de liguidez geral, solvéncia geral, lucratividade,

rentabilidade; liquidez seca, carrente e endividamento, por empresa.

10- Por fim, submetemos a Vossa Senhoria o
presente relatorio & colocamo-nos 4 disposicio para eventuais
esclarecimentos e solicitamos sejam requeridos do GRUPO STEMAC as

informagées e documentos expostos no item 2.

Goiania-GQ, 29 de abril de 2019,

(R

STENIUS LACERDA BASTOS EIRELI - ME
(CINCO 5 - Consultoria Organizacional de Resultado)
Rep. p/ STENIUS LACERDA BASTOS

[62) 3954-5554 / (62) 99147-3559 cincos@stenius com.br

Edificio Drpirn Centar - s 6, 330 - Sali 508 - Setor Deste Gotbrbe -0 - 74113-07
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sJlopealjisse p
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4. Assim, ressalvadas as observacoes de eventuais auséncias de
dados e como elementos fornecidos pelas devedoras, apresento enfoques das
atividades operacionais e comerciais mensais do GRUPO SETMAC, em analises a
producdo, servicos, custos e faturamento, dos quais extrai-se, graficamente, 0s
seguintes indicadores: (Z) a producio e faturamento de GMG’s; (72) o custo médio
de producio; (ii7) o custo do GMG’s wersus o faturamento do produto versus
faturamento de pecas e servicos; (1v) o total de faturamento de GMG’s e pecas e
servicos; () o faturamento da venda de servicos e () o quantitativo de contratos

de locacao, no periodo de janeiro, fevereiro e marco de 2019 e mesmo periodos nos

anos de 2017 e 2018.
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PRODUGAO E FATURAMENTO DE GMG's

2019
180
160
140
120
100
80
60
40
20
0
Jan/19 Fev/19
GMG's produzidos B GMG's faturados
Descrigdo Jan/19 Fev/19
GMG's produzidos 104 163
GMG's faturados 100 153

PRODUCAO DE GMG’S
MAR 17/18/19

450 412

200 370

350

300

250

200

150

100

50 17 27
0 |
Mar/17 Mar/18

GMG's produzidos B GMG's faturados
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Mar/19
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FATURAMENTO DE GMG'S e PECAS E SERVICOS
MAR 17/18/19

R$50.000.000,00

R$40.000.000,00

Mar/17

B Faturamento Produto

Descricdo
Quantidade GMG's produzidos
Custo GMG's produzidos
Quantidade GMG s vendidos/faturados
Faturamento Produto

Faturamento Pecas e Servigos
Total Faturamento

R$30.000.000,00

R$20.000.000,00

R$10.000.000,00 . l I
o H m ]

Mar/18 Mar/19

B Faturamento Pegas e Servigos M Total Faturamento

Mar/18 Mar/19
412 17 104
R516.672.423,45 RS 1.925.777,12 R5 6.785.673,26
370 27 113

RS 35.303.878,54 RS 3.798.065,08 RS 12.844.947,34
RS 9.423.921,07 RS 7.124.021,26 RS 6.779.912,64
RS 44.727.799,61 R$10.922.086,34 RS 19.624.860,48
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CUSTOS E FATURAMENTOS DE GMG’S

R$25.000.000,00
R$20.000.000,00
R$15.000.000,00
R$10.000.000,00

R$5.000.000,00

RS-
Jan/19

Custo GMG's produzidos B Faturamento Produto

2019

Fev/19

Faturamento Pecas e Servigos

Mar/19

Total Faturamento

Descrigdo Jan/19 Fev/19 Mar/19

Quantidade GMG's produzidos 104 100 104
Custo GMG's produzidos RS 6.273.350,26 | RS 8.567.405,25 | RS 6.785.673,26

Quantidade GMG's vendidos/faturados 100 163 113
Faturamento Produto RS 11.447.813,34 | RS 13.085.770,94 | RS 12.844.947,84
Faturamento Pecas e Servicos RS 6.145.781,31 | RS 6.553.374,00 | RS 6.779.912,64
Total Faturamento RS 17.593.594,65 | RS 19.639.144,94 | RS 19.624.860,48
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VENDAS DE SERVIGOS E LOCAGOES DE EQUIPAMENTOS

R$1.000.000,00
R$800.000,00
R$600.000,00
R$400.000,00
R$200.000,00

RS-
-R$200.000,00

-R$400.000,00

B Venda de Servicos

2019

jan/19 Fev/19 Mar/19

Total de custos e depreciacdo

VENDAS DE SERVICOS E LOCAGOES DE EQUIPAMENTOS

R$2.500.000,00
R$2.000.000,00
R$1.500.000,00
R$1.000.000,00
R$500.000,00
RS-
-R$500.000,00
-R$1.000.000,00

-R$1.500.000,00

B Venda de Servicos

MAR 17/18/19

Mar/17 Mar/18 Mar/19

Total de custos e depreciacdo
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CONTRATOS DE LOCACAO
JAN/FEV/MAR DE 2017 - 2019

38
24
14

M Jan/17 WM Jan/18 W jan/19 W Fev/17 M Fev/18 M Fev/19 W Mar/17 ™ Mar/18 ® Mar/19

40
35
30
25
20
15
10

36 35

24 59
h

Contratos de locagdo

[65]

5. Por oportuno, devo novamente registrar que as informacgoes
acima foram extraidas dos dados fornecidos pelas devedoras, e ainda, decorrem de
analises preliminares e nao exaustivas pertinentes a real e completa situagao da
empresa e, de fato, o que ocorre nesse momento ¢ a evolucdo e o aperfeicoamento
das fixacOes das rotinas e dos indicadores de gestio, que servem para bem
transparecer as atividades empresarias do GRUPO STEMAC, notadamente, a esse

Julgador, Ministério Publico e Credores.

6. Contudo, destaco as observag¢oes expostas no item 3:

7- Conclui-se, em apertada sintese, em cariter inicial e ndo exaustivo, gue
as informagoes prestadas pelo GRUPO STEMAC sao insuficientes a
melhor compreensao do contorno recuperacional, restando, além do normal
aperfeicoamento das rotinas de trabalbo deste auxiliar, o atendimento para
requerer das devedoras os dados e informagoes reclamados no item 2.

PAGINA 14 DE 16

Tri bunal de Justica do Estado de Coi as

Docunent o Assi nado e Publicado Digital nente em 03/05/2019 18:42:11

Assi nado por DYOGO CRCSARA

Val i dagdo pel o cdédi go: 10463561098878029, no endereco: https://projudi.tjgo.jus.br/PendenciaPublica

:0 11ensn

- wdv IgANL |

el

‘sob 1pgy sol1p Jod sop 163y SO UAU IPB20Id <- S e 10ads3 SO luau Ipad0id <- O1uau 198yuo) 8p O 1uau Ipad0.id <- O luau 198Yyuo) 8p 0SS820.1d <- OHTIVAVHL Od I 13A 1D 0SSIO0Hd

- YvSOHO O20Ad

9¢ ‘0¥ ‘€T ¢¢0c /€0 /.0 ‘eled

IVINT IGAV 3 T3A O VHVA

110 [ep

| 00 ‘00T $

;Joped 1jisse P

0Zvdd 3d OSdNO3A OANVAAVNOV

19



Processo:

5305359-44. 2018. 8. 09. 0087

&

| I—

CROSARA

8- Preambularmente, destacamos/ alertamos sobre determinadas situacoes
possivelmente atipicas, como ocorridas entre os meses de dezembro de 2018
¢ janeiro de 2019, no Ativo de Stemac Geradores, como: (i) a reducdo em
50% (cinguenta por cento) do Ativo: ativo circulante e a conposicao de
disponivel (-51%), créditos (-33%), adiantamento de fornecedores (-71%)
e outros créditos (-98%). Ainda, hd registros de redugies da conta ativos
mantidos _para_venda (-100%), investimentos e propriedades para
nvestimentos (-55%); (i1) o Passivo de Stemac Geradores apresenta
relevantes_acréscimos nas contas obrigacoes sociais e fiscais (+290%);
impostos_a_recolher (+95%), debéntures nao conversiveis (+423%) e
(+104%); (i11) o0 patrimonio liguido (-376%), capital social (-100%) e
Dpreuizos_acumnlados (F176%), e demais sitnagoes semelbantes foram
percebidas também nos periodos de janeiro a fevereiro de 2019 e fevereiro a
marco de 2019; (iv) provisionamento de multa, juros, emp./ financ (conta
431214) no valor de R811,398 mi. (v) contratos: (vi) operacoes de
FIDC s, (vii) baixas patrimoniais, dentre outras.

9- Ainda, consideramos a devedora STEMAC GERADORES, carro-
chefe do GRUPO STEMAC, com DRE s negativas em 2019, nos
meses de janeiro e fevereiro R§7,1 wii, ¢, marco R§18 mii. As receitas
somaram RE17 mil e as despesas R§39 mi resultando num preuizo
acumulado de R818,7 mil. As despesas administrativas e com vendas no
més de marco obtiveram redugao em 5% (cinco por cento) e as despesas
tributdrias evolugao de 12% (doze por cento). Na wutilizacdo da
metodologia de Kanitz os resultados aferidos foram de penumbra para
STEMAC PARTICIPACOES e solvéncia para as demais empresas
do GRUPO STEMAC e, também, foram analisados os indicadores de
liguidez geral; solvéncia geral; lucratividade; rentabilidade; liguidez seca,
corrente e endividamento, por empresa. [Destaquei]

7. Diante dos dados e informagoes prestadas pelo GRUPO

STEMAC e reporte do Auxiliar deste Administrador Judicial e, nao obstante a

confirmagao de atividade empresarial, como a produc¢ao de equipamentos e

comercializagao de pegas e servigcos, que apresentou decréscimo de produgao (-36%)

e faturamento (-26%); a producao e faturamento total serem altamente superiores
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Processo:

5305359-44. 2018. 8. 09. 0087

&

| I—

CROSARA

comparativamente a0 mesmo periodo de 2018 | a estabilidade de faturamento e
reducdo de custos de producio entre os meses de fevereiro e marco de 2019,
permanece a impossibilidade fatica e segura de analise contextual do atual cenario
recuperacional, reafirmamos as andlises anteriores de constatacio de severa
deterioracdo contabil empresarial, notadamente na evolu¢do dos prejuizos
acumulados nos anos de 2018 e 2019. Por fim, informo que serdo encaminhas as
devedoras os requerimentos formulados pelo auxiliar deste Administrador, nos

termos do item 3 deste reporte.
8. Ante o exposto, requeiro:

a) O recebimento e aprovacio deste relatério elaborado por
este Administrador Judicial, com base nos dados, documentos e informagoes até
entdo disponibilizados pelo GRUPO STEMAC, e intimagao do Ministério Publico,

Credores e Devedoras;

b) A intimacio das Recuperandas para que atendam

tempestivamente ¢ integralmente as requisicoes do Administrador Judicial.

P. Deferimento.
Goiania, 03 de maio de 2019.

Dyogo Crosara
OAB-GO 23.523
Administrador Judicial
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